SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2005 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEU
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01764-7 EMBRATEL PARTICIPA(;C)ES S.A. 02.558.124/0001-12
4-NIRE

33300262377

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

Rua Regente Feijo, 166 salal687-B Centro

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
20060-060 Rio de Janeiro RJ
6-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

021 2121-6474 - -

11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

021 2121-6388 - -

15 - E-MAIL

invest@embratel.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME

Isaac Berenzstejn

2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

Av. Presidente Vargas, 1012 - 14° andar Centro

4-CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
20071-900 Rio de Janeiro RJ
7-DDD 8 - TELEFONE o - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

021 2121-6474 - -

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

021 2121-6388 - -

16 - E-MAIL

invest@embratel.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1-INiCIO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4 - INiClO 5 - TERMINO 6 - NUMERO 7 - INiClO 8 - TERMINO
01/01/2005 31/12/2005 1 01/01/2005 31/03/2005 4 01/10/2004 31/12/2004
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
Ernst & Young Auditores Independentes S.S. 00471-5
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
Pedro Lucio Siqueira Farah 069.921.968-04
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SERVIGCO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2005

Divulgagao Externa

Legislacdo Societéaria

1-CODIGO CVM
01764-7

2 - DENOMINACAO SOCIAL
EMBRATEL PARTICIPAQ@ES S.A.

3-CNPJ
02.558.124/0001-12

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Numero de Agdes

1- TRIMESTRE ATUAL

2 - TRIMESTRE ANTERIOR

3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR

(Mil) 31/03/2005 31/12/2004 31/03/2004
Do Capital Integralizado
1 - Ordinérias 124.369.031 124.369.031 124.369.031
2 - Preferenciais 210.029.997 210.029.997 210.029.997
3 - Total 334.399.028 334.399.028 334.399.028
Em Tesouraria
4 - Ordinéarias 0 0 0
5 - Preferenciais 1.267.191 1.434.563 1.552.017
6 - Total 1.267.191 1.434.563 1.552.017

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras

2-TIPODE SITUACAO
Operacional

Nacional Holding

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

4 - CODIGO ATIVIDADE
113 - Telecomunicagdes

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Exercer controle de empresas de telecomunicacéo

6 - TIPO DE CONSOLIDADO
Total

Sem Ressalva

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2-CNPJ

|3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

|1 -ITEM |2 - EVENTO

|3 - APROVAGAO |4 - PROVENTO

5 - INICIO PGTO. |6 - TIPO ACAO |7 - VALOR DO PROVENTO P/ ACAO I

10/05/2005 19:59:15
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2005

Divulgacgdo Externa

Legislacdo Societéaria

1 - CODIGO CVM
01764-7

D - DENOMINACAO SOCIAL

EMBRATEL PARTICIPAGOES S.A.

3 - CNPI
02.558.124/0001-12

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGCOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1- ITEM|2 - DATA DA
ALTERAGAO

3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL

(Reais Mil)

4 - VALOR DA ALTERAGAO
(Reais Mil)

5 - ORIGEM DA ALTERAGAO

7 - QUANTIDADE DE ACOES EMITIDAS |8 - PRECO DA AGAO NA

EMISSAO

(Mil) (Reais)

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA

10/05/2005

2 - ASSINATURA

10/05/2005 19:59:21
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2005

Divulgagao Externa

Legislacdo Societéaria

1-CODIGO CVM
01764-7

2 - DENOMINACAO SOCIAL

EMBRATEL PARTICIPAGOES S.A.

3-CNPJ
02.558.124/0001-12

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/03/2005 4 - 31/12/2004

1 Ativo Total 5.039.131 4.688.051
1.01 Ativo Circulante 10.991 11.369
1.01.01 Disponibilidades 3544 3.970
1.01.01.01 Caixa e Equivalentes a Caixa 3544 3.970
1.01.02 Créditos 0 0
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Outros 7.447 7.399
1.01.04.01 Tributos Diferidos e a Recuperar 7433 7374
1.01.04.02 Dividendos a Receber 0 0
1.01.04.03 Outros ativos circulantes 14 25
102 Ativo Realizavel a Longo Prazo 12516 12516
1.02.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.03 Outros 12516 12516
1.02.03.01 Depésitos judiciais 12516 12516
103 Ativo Permanente 5.015.624 4.664.166
1.03.01 Investimentos 5.015.624 4.664.166
1.03.01.01 Participacdes em Coligadas 0 0
1.03.01.02 Participagdes em Controladas 5.015.624 4.664.166
1.03.01.03 Outros Investimentos 0 0
1.03.02 Imobilizado 0 0
1.03.03 Diferido 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2005

Divulgagao Externa

Legislacdo Societéaria

1-CODIGO CVM
01764-7

2 - DENOMINACAO SOCIAL
EMBRATEL PARTICIPAQ@ES S.A.

3-CNPJ

02.558.124/0001-12

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/03/2005 4 - 31/12/2004

2 Passivo Total 5.039.131 4.688.051
2.01 Passivo Circulante 110.999 98.996
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 234 65
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 28 16
2.01.05 Dividendos a Pagar 12.295 12.299
2.01.05.01 Dividendos Propostos e a Pagar 12.295 12.299
2.01.06 Provisdes 0 0
2.01.06.01 Contas a pagar e despesas provisionadas 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 98.442 86.616
2.01.08.01 Pessoal, encargos, e beneficios sociais 0 0
2.01.08.02 Outras obrigagdes 98.442 86.616
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 358.011 62.685
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.02.02 Debéntures 0 0
2.02.03 Provises 0 0
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 49.660 49.254
2.02.05 Outros 308.351 13431
2.02.05.01 Impostos, Taxas e Contrbuigdes 12516 12516
2.02.05.02 Recursos Capitalizavies - AFAC 294.920 0
2.02.05.03 Outras Obrigagdes 915 915
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patrimonio Liquido 4.570.121 4.526.370
2.05.01 Capital Social Realizado 2273913 2273913
2.05.02 Reservas de Capital 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliacdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 2.254.349 2.252.457
2.05.04.01 Legal 201.706 201.706
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 1.590.150 1.590.150
2.05.04.05 Retencao de Lucros 476.819 476.819
2.05.04.05.01 Para Investimentos 476.819 476.819
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro (14.326) (16.218)
2.05.04.07.01 AcOes em tesouraria (14.326) (16.218)
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 41.859 0
10/05/2005 19:59:32 5




SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2005

Divulgagédo Externa

Legislacdo Societéaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01764-7 EMBRATEL PARTICIPACOES S.A. 02.558.124/0001-12
03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO > - DESCRICAO 3 - 01/01/2005 a 31/03/2005 l4 - 01/01/2005 a 31/03/2005 5 - 01/01/2004 a 31/03/2004 6 - 01/01/2004 a 31/03/2004

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 0 0 0 0
3.02 Deduc¢des da Receita Bruta 0 0 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 0 0 0 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servicos Vendidos 0 0 0 0
3.05 Resultado Bruto 0 0 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais 43.383 43.383 2.392 2.392
3.06.01 Com Vendas 0 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (906) (906) (1.746) (1.746)
3.06.03 Financeiras (410) (410) 523 523
3.06.03.01 Receitas Financeiras 192 192 971 971
3.06.03.02 Despesas Financeiras (602) (602) (448) (448)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 10 10 33 33
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 (7.272) (7.272)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 44.689 44.689 10.854 10.854
3.06.06.01 R.E.P./Prov. Passivo Descob. Controlada 44.689 44.689 10.854 10.854
3.07 Resultado Operacional 43.383 43.383 2.392 2.392
3.08 Resultado N&o Operacional 0 0 0 0
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participagées 43.383 43.383 2.392 2.392
3.10 Provisdo para IR e Contribui¢cdo Social 0 0 2.472 2.472
3.11 IR Diferido 0 0 0 0
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participagbes 0 0 0 0
3.12.02 Contribui¢es 0 0 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgagédo Externa

Legislacdo Societéaria

1- CODIGO CVM
01764-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EMBRATEL PARTICIPA(}()ES S.A.

3-CNPJ
02.558.124/0001-12

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2005 a 31/03/2005 l4 - 01/01/2005 a 31/03/2005 5 - 01/01/2004 a 31/03/2004 6 - 01/01/2004 a 31/03/2004

3.13 Reversdo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 43.383 43.383 4.864 4.864
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 333.131.837 333.131.837 332.847.011 332.847.011
LUCRO POR ACAO 0,00013 0,00013 0,00001 0,00001

PREJUIZO POR ACAO
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SERVI CO PUBLI CO FEDERAL Di vul gagdo Externa
CVM - COM SSAO DE VALORES MOBI LI ARI OS

ITR - InformagBes Trinestrais Legi sl acdo Societéaria
EMPRESA COMVERCI AL, | NDUSTRI AL E QUTRAS Dat a- Base - 31/03/2005
01764-7 EVMBRATEL PARTI Cl PACCES S. A 02.558. 124/ 0001- 12

04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

1. Histérico e Contexto Operacional

A Embratel Participagdes S.A. (“Sociedade’) foi constituida de acordo com o artigo
189 dalLe n° 9.472/97 - Lei Gera das Telecomunicacdes, e com base no Decreto
n° 2.546, de 14 de abril de 1998, resultante da cisdo da TelecomunicacOes Brasileiras
S.A. - Telebras, cujo protocolo foi aprovado em Assembléia de Acionistas redizada
em 22 de maio de 1998. O laudo de avaliagéo foi elaborado com data-base de 28 de
fevereiro de 1998.

O Governo Federal vendeu a participacdo de 19,26% na Sociedade em leildo publico
realizado na Bolsa de Valores do Rio de Janeiro, em 29 de julho de 1998, sendo esta
adquirida pela Startel Participagdes Ltda., subsidiaria brasileira da WorldCom, Inc.
(“MCI").

Em 23 de julho de 2004, foi concluida a operacéo objeto do contrato celebrado entre a
MCI e a Teléfonos de México, SA. de C.V. (“Telmex”), sociedade organizada e
existente de acordo com as leis do México. A Telmex adquiriu, por meio de suas
subsididrias Latam Brasil LLC e Latam Telecomunicaciones LLC., a totdidade das
participacles, diretas e indiretas, detidas pela MCI no capital socia da Startel
ParticipacOes Ltda. e New Startel ParticipagBes Ltda, controladoras da Sociedade.
Essa operagdo foi aprovada, no segundo trimestre de 2004, pelo Juiz da Corte de
Faléncias dos Estados Unidos da América (“US Bankruptcy Court”). A aprovacdo pela
Agéncia Nacional de Telecomunicagbes — Anatel jA4 ocorreu no enfoque da
regulamentacdo de telecomunicagfes, restando a aprovagdo sob o enfoque
concorrencial para que entdo possa ocorrer a aprovacdo pelo Conselho Administrativo
de Defesa Econdmica — CADE, embora a Telmex ja tenha assumido a administragdo
da Sociedade em 23 de julho de 2004.

Em 13 de dezembro de 2004, foi realizado, na Bolsa de Vaores do Estado de Sdo
Paulo — Bovespa, leildo para oferta publica de aquisicdo de acbes da Sociedade por
alienacdo de controle (“OPA”), feita por Telmex Solutions Telecomunicacbes
Ltda.(subsidiaria da Latam Brasil LLC), que adquiriu 47.841.438 mil acles ordinérias
adicionais, aumentando sua participacdo na Sociedade para 90,25% das acles
ordinarias (33,57% do capital total).

A Sociedade detém 98,77% do capital socid da Empresa Brasileira de
TelecomunicagBes S.A. — Embratel (“Embratel”), empresa prestadora dos servicos de
telecomunicagdes, principaimente, de longa distancia nacional e internacional, em
consonancia com os termos da concessdo outorgada pelo Governo Federal, a qual
expirara em 31 de dezembro de 2005, ja assegurado o direito de ser renovada por um
periodo de 20 anos, atitulo oneroso, sujeito a regulamentacéo da Anatel.
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SERVI CO PUBLI CO FEDERAL Di vul gagdo Externa
CVM - COM SSAO DE VALORES MOBI LI ARI OS

ITR - InformagBes Trinestrais Legi sl acdo Societéaria
EMPRESA COMVERCI AL, | NDUSTRI AL E QUTRAS Dat a- Base - 31/03/2005
01764-7 EVMBRATEL PARTI Cl PACCES S. A 02.558. 124/ 0001- 12

04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

Adicionalmente, a Sociedade detém 100,00% da Vésper Holding S.A. e Vésper
Holding S&o Paulo S.A., bem como suas respectivas subsidiarias (Vésper SA. e
Vésper S0 Paulo S.A.), sendo estas Ultimas empresas de servigos locais concorrentes
nas regides de Sdo Paulo (Regido 111) e Norte e Nordeste (Regido |) do Brasil. As
operacOes de servicos de telefonia local da Vésper sdo prestadas em 17 estados e suas
licencas cobrem 76% da populagéo brasileira. Além de oferecer uma opgao de escolha
de provedor de telecomunicagbes local para clientes corporativos, esta aguisicdo
fortalece e expande a estratégia da Embratel para oferecer telefonia local e acesso
banda larga para peguenas empresas e para 0 mercado residencial. De acordo com o
ato n° 40.812/2003 da ANATEL, em até dezoito meses apds a data de sua publicacéo
(25 de novembro de 2003) é necessario que sejam eliminadas todas as sobreposicdes
de éreas de prestacdo ou de modalidades de servicos decorrentes da transferéncia de
controle das empresas Vésper Holding S.A. e Vésper Holding S&o Paulo SA. para a
Sociedade. Dessa forma, até 26 de maio de 2005, atendendo a obrigacdo de ordem

regulatdria, as licengas da Vésper S.A. e Vésper Sdo Paulo S.A. sero consolidadas na
Embratel.

Em seguida, ocorrerd a cisdo da controlada CT Torres Ltda. adquirida em 2 de marco
de 2004 pela Embratel, cujo ativo fixo € composto por 622 torres de comunicagao,
pertencentes até 2 de dezembro de 2003 a Vésper SA. e Vésper Sdo Paulo SA., e

incorporacdo das partes cindidas novamente pelas controladas Vésper SA. e Vésper
S80 Paulo SA..

A Embratel constituiu, em 1° de novembro de 2000, a Star One S.A. (“Star One”) para
gerir as operacdes de satélites, constituindo-se no principal provedor brasileiro de
“transponders’ para servicgos de radiocomunicacdo, tais como: (i) servigos de rede; (i)
servicos de telecomunicagBes ponto a ponto; e (ii) difusdo de programacdo de radio e
televisdo. Na data da constituicdo, todas as condigbes relativas aos direitos e
obrigacdes de exploracdo dos satélites brasileiros foram transferidas para a Star One,
gue passou a ser detentora da licenca para provimento dos referidos servicos até 31 de
dezembro de 2005, sem 6nus, exceto quando descrito, renovéveis por 15 anos, a titulo
Oneroso, sujeito a regulamentacdo da Anatel.

Os negdcios da Sociedade e suas controladas séo regulamentados pela Anatel, o 6rgdo
regulador do mercado brasileiro de telecomunicagfes, conforme estabelecido na Lei

n° 9.472, de 16 de julho de 1997, e respectivos regulamentos, decretos, decisdes e
planos.
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SERVI CO PUBLI CO FEDERAL Di vul gagdo Externa
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04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

2. Apresentacdo das Demonstracdes Financeir as

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas sdo de responsabilidade da
Administracdo da Sociedade e foram elaboradas de acordo com as préticas contébeis
adotadas no Brasil, normas aplicaveis as concessiondrias de servigos publicos de
telecomunicacfes e normas e procedimentos contabeis estabelecidos pela Comissao de
Valores Mobiliarios - CVM.

Certas reclassificacBes foram realizadas nas demonstrages financeiras referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2004 para torna-las consistentes com a
apresentacao do periodo corrente.

3. Principais Praticas Contabeis

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras foram adotados principios e préticas
contabeis consistentes com os divulgados nas demonstracfes financeiras de 31 de
dezembro de 2004, publicadas na imprensa oficial em 28 de mar¢o de 2005.

4. Critérios de Consolidacao

Nas demonstragOes financeiras consolidadas sdo eliminados os investimentos nas
controladas contra seus respectivos patriménios liquidos, lucros ou prejuizos néo
realizados entre empresas, quando aplicaveis, resultados de equivaléncia patrimonial e
provisdes para cobertura de passivos a descoberto de controladas, receitas e despesas
realizadas entre empresas, saldos entre as empresas nos ativos e passivos circulantes e
a longo prazo, bem como é destacado o valor da participagcdo dos acionistas
minoritarios nos resultados e nos patrimdnios liquidos das controladas.

As demonstracfes financeiras consolidadas de 31 de marco de 2005 e 31 de dezembro
de 2004 incluem as demonstracdes financeiras da Sociedade e de suas controladas, por
participacdo direta e/ou indireta no capital social/votante, como segue:
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04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

%

Empresa Brasileira de Telecomunicagfes S.A. —-Embratel 98,8
Star One SA. 80,0
BrasilCenter Comunicagdes Ltda. 100,0
Click 21 Comércio de Publicidade Ltda. 100,0
Embratel Americas, Inc. 100,0
Embratel Chile S.A. 100,0
Embratel Internacional S.A. 100,0
Embratel Uruguay S.A. 100,0
Palau Telecomunicagtes Ltda. 100,0
Gollum Investments, Inc. 100,0
Vésper Holding SA. 100,0
Vésper Holding Séo Paulo SA. 100,0
Avantis Investments, Inc. 100,0
Ponape Telecomunicagdes L tda. 100,0
Vega 21 ParticipacOes Ltda @ 100,0
Vetel 21 Participagdes Ltda. @ 100,0
CT Torres Ltda 100,0

(2) Estas controladas foram liquidadas no 1° trimestre de 2005.

10/ 05/ 2005 19:59: 46 Pag: 11



SERVI CO PUBLI CO FEDERAL Di vul gagdo Externa
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04.01 - NOTASEXPLICATIVAS

5. Receita Operacional Liquida

Consolidado
31 demarco
2005 2004
Areadevoz
L onga distancia nacional 1.040.346 1.084.426
L onga distancia internacional 191.544 203.008
1.231.890 1.287.434
Areade dados
Clientes corporativos e outros 398.030 383.576
Clientes - outras operadoras de tel ecomuni cagdes 49.305 31430
447.335 415.006
Servicoslocais 149.267 136.464
Outrosservicos 67.826 53.746
Total 1.896.318 1.892.650
6. Custo dos Servicos Prestados e Produtos Vendidos
Consolidado
31 demarco
2005 2004
Remuneracdo de meios deinterconex&o/facilidades ™ (867.525) (842.829)
Depreciacao e amortizagdo (228.133) (251.706)
Pessoal (59.357) (60.035)
Servicos de terceiros® (59.948) (53.908)
Outros (28.564) (46.854)
Total (1.243.527) (1.255.332)

@ As despesas relacionadas a remuneragio de meios referem-se aos custos junto & companhias de telefonia fixa pelo uso de
linhas de circuitos privados e custos de interconex&o pagos pela Embratel & companhias de telefonia fixa e de telefonia
mavel, de acordo com o regime de interconexéo determinado pela Resoluggo n° 33 da ANATEL, que passou a vigorar em 1°
de abril de 1998, pela Resolucéo n° 319 da ANATEL de 27 de setembro de 2002 e pda Resoluco n° 279 da ANATEL de 15
de outubro de 2001.

@ Referem-sg, substanciamente, a instalagio e manutengio de equipamentos de telecomunicagdes e a servigos publicos (energia
elétrica).
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7. Comercializagdo dos Servigos

Consolidado
31 de marco
2005 2004

Provisdo para devedores duvidosos (114.891) (93.901)
Pessoal (66.228) (63.888)
Servicos de terceiros @ (44.094) (55.591)
Depreciacdo e amortizagdo (885) (735)
Outros (1.000) (2.775)
Tota (227.098) (216.890)

@ Referem-se, substancialmente, a despesas com marketing e propaganda, assessoria e consultoria.

8. Geraise Administrativas

Controladora Consolidado
31 de marco
2005 2004 2005 2004

Servicos de terceiros (722) (1.618)  (106.269)  (150.430)
Depreciacdo e amortizagdo - - (41.806) (40.564)
Pessoal (148) (103) (33.296)  (44.228)
Tributos (36) (24) (28.830) (16.139)
Participac&o de empregados nos

resultados - - (14.387) (12.640)
Outros - D (9.181) (15.082)
Tota (906) (1.746) (233.769)  (279.083)

@ Referem-se a gastos com manutencéo, conservagao e limpeza, servicos plblicos e de informética, impressio e
postagem de contas telefonicas, auditoria, assessoria e consultoria.
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0.

10.

Resultado Financeiro

Controladora Consolidado
31 demarco
2005 2004 2005 2004

Receitas financeiras

Receitas com operagdes financeiras 192 722 39.108 75.583

V ariacOes monetarias ativas - - 46 309

VariagBes cambiais - contas ativas - 249 3.905 3.924
Subtotal 192 971 43.059 79.816

Despesas financeiras
Despesas com operagdes financeiras (602) (448) (118.916) (143.811)
Variagdes monetérias passivas - - (7.994) (8.343)
VariacBes cambiais - contas passivas - (19.868) (49.794)

Subtotal (602) (448) (146.778)  (201.949)

Total (410) 523 (103.719) (122.132)

No primeiro trimestre de 2005, o dblar norte-americano acumulou valorizagdo de
0,44% (valorizagéo de 0,67% no mesmo periodo de 2004) em relagdo ao Real, tendo a
Sociedade apurado uma despesa com variagdo cambial no valor de R$19.868 no
referido periodo (despesa com variagdo cambial de R$49.794 no mesmo periodo de
2004), liquida dos resultados oriundos dos contratos de 'hedge”, apurados no mesmo
periodo (despesa de R$13.253 e R$20.183 em 2005 e 2004, respectivamente).

Imposto de Renda e Contribuicéo Social Sobre o Lucro

A controladora e suas controladas estédo sujeitas a tributacdo do imposto de renda
pessoa juridica - IRPJ e da contribuicdo social sobre o lucro - CSSL com base no lucro
real, e optaram pelo pagamento destes tributos pela sistematica de estimativa mensal.
Conforme previsto na legislagdo vigente, o pagamento mensal por estimativa €
suspenso ou reduzido quando os valores apurados por este critério excedem aos
calculados com base no lucro real acumulado do periodo em curso, através de balangos
levantados para este fim. As parcelas de antecipagdo do IRPJ e da CSSL sdo
contabilizadas sob as rubricas Imposto de Renda - Estimativa e Contribui¢do Social -
Estimativa, sendo, para fins de apresentagdo nas demonstracbes financeiras,
consideradas como redutoras dos respectivos saldos a pagar destes tributos (Nota 18).
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A provisdo para imposto de renda foi constituida com base nos lucros tributéveis a
aliquota de 15%, acrescida de adiciona de 10% previsto em lei. A contribuicdo social,
por suavez, foi calculada a aliquota de 9%.

Em 31 de marco de 2005, a Embratel possuia R$1.043.343 de prejuizos fiscais
(R$1.069.625 em 31 de marco de 2004) e R$921.533 de base negativa de contribuicéo
social (R$943.303 em 31 de marco de 2004), que serdo compensaveis nos termos da
Le n° 8.981, a qual restringiu a compensacdo de prejuizos fiscais acumulados e da
base de calculo negativa da contribuicdo social a 30% dos lucros tributévels gerados
em cada periodo-base.

Em 31 de margo de 2005, a Vésper Holding S.A., Vésper Holding S&o Paulo SA., e
suas controladas, possuiam, em conjunto, R$3.397.955 e R$3.402.372 de prejuizos
fiscais e base negativa de contribuicdo social, respectivamente (R$2.879.626 e
R$2.882.627, respectivamente, em 31 de margco de 2004). Em raz&o destas empresas
nao apresentarem bases tributaveis, bem como incertezas quanto a sua realizacdo, 0s
respectivos créditos fiscais ndo foram reconhecidos contabilmente.

10.1. Receitas (despesas) com imposto de renda e contribuicdo social

A despesa de imposto de renda e contribuicdo social € composta da despesa
corrente, apurada no ano e calculada de acordo com a legislacdo fiscal vigente, e
da diferida, calculada sobre as diferencas temporarias originadas ou realizadas no
ano e sobre os prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social. A despesa
de imposto de renda e contribuicdo social diferidos (consolidado), apurada no
periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2005, totalizou R$1.799 (receita de
R$1.624 no mesmo periodo findo em 2004), resultante do calculo desses impostos
sobre provisdo para devedores duvidosos, prejuizos fiscais, tributos e outras
despesas temporariamente indedutiveis, assim como receitas temporariamente ndo
tributdvels (Nota 13).
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Composi¢ao das receitas (despesas) com imposto de renda e contribuic¢do social:

Controladora Consolidado
31 de marco
2005 2004 2005 2004

Corrente

Contribuicdo social - - (9.037) (5.509)

Imposto de renda - - (26.350) (15.566)
Total corrente - - (35.387) (21.075)
Diferido

Contribuicéo social - 654 (282) 477

Imposto de renda - 1.818 (1.517) 1.147
Total diferido - 2472 (1.799) 1.624
Total das receitas (despesas) - 2472 (37.186) (19.451)

A despesa corrente de imposto de renda e contribuicdo social, apresentada nos

resultados consolidados nos primeiros trimestres de 2005 e 2004, é,
substancialmente, oriunda da controlada Star One.
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10.2. Conciliac8o das receitas (despesas) tributérias com as aiguotas nominais

A reconciliagdo do imposto de renda e da contribui¢do social calculados com
base nas aliquotas nominais em relagdo aos valores contabilizados é como se

segue:
Controladora Consolidado
31 demarco
2005 2004 2005 2004
Lucro antes de impostos e participagdes minoritéarias 43.383 2.392 91.885 32.040
Despesa de imposto de renda a aliquota nomina — 25% (10.846) (598) (22.971) (8.010)

Ajustes para obtenggo da diquota efetiva:

IRPJ sobre amortizagdo de &gio na incorporagio - (1.653) (1.653)

Créditos fiscais no conglituidos em funggo da CVM 371 @ (326) - (3.286) (6.483)
Equivaléncia patrimonia e provisio para cobertura de
passivo a descoberto de controladas 11.172 2.713 - -
AdigOes (exclusdes) permanentes diversas - (297) 43 1.727
Crédito (despesa) de IRPJ na demonstragdo do resultado - 1.818 (27.867) (14.419)
Despesa de contribuigdo socid a aliquota nomina — 9% (3.904) (215) (8.270) (2.884)

Ajustes para obtencéo da diquota efetiva

CSSL sobre amortizagdo de &gio na incorporagéo - - (595) (595)
Créditos fiscais néo congiituidos em fungéo da CVM 371 @ (118) - (1.183) (2.334)
Equivaléncia patrimonia e provisdo para cobertura de passivc
a descoberto de controladas 4.022 977 - -
Adicoes (exclusdes) permanentes diversas - (108) 729 781
Crédito (despesa) de CSSL na demonstragdo do resultado - 654 (9.319) (5.032)
Total do imposto de renda e contribuicdo socia - 2472 (37.186) (19.451

@ Refere-se, principalmente, a0s prejuizos das controladas Vésper Holding S3o Paulo SA. e Vésper Holding SA.,
sobre 0s quai's néo sdo congtituidos créditos fiscais em fungdo das incertezas quanto a realizagdo dos mesmos.
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11. Disponibilidades

Controladora Consolidado
3lde 3lde 3lde 3lde
marco de dezembrode  marcode dezembro de
2005 2004 2005 2004
Caixae bancos 84 183 188.521 45.697
AplicacBes financeiras no exterior - - 80.209 124.638
Titulos e valores mobiliarios 3.460 3.787 661.986 661.693
Total 3.544 3.970 930.716 832.028

Os titulos e valores mobiliérios sdo representados, principalmente, por cotas de fundos
de investimento e por titulos de renda fixa. As aplicagdes no exterior sdo de curto prazo
e oriundas de valores de tr&fego muatuo recebidos das entidades operadoras de
telecomunicagdes no exterior.

12. Contas a Receber de Servigos

Consolidado
3lde 3lde
marco de  dezembro
2005 de 2004
Servicos de voz 2.683.275  2.495.792
Dados, empresas de telecomuni cagdes e outros servicos 879.501 901.149
Administradoras estrangeiras 252.361 210.435
Subtotal 3.815.137  3.607.376
Proviséo para devedores duvidosos (2.209.644) (2.120.480)
Tota 1.605.493  1.486.896
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A Sociedade monitora suas contas a receber em atraso, sendo o saldo da provisdo para
devedores duvidosos em 31 de marco de 2005 composto, substancia mente, por valores
em atraso h4 mais de 90 dias, dos clientes usuérios dos servicos de voz basica, voz
avangada, dados e outros servigos, complementada por valores estimados com base nas
perdas histéricas da Sociedade. Até 30 de junho de 2004, aSociedade reconhecia
provisdo para devedores duvidosos a partir do primeiro dia de atraso, gjustando a
parcela provisionada conforme o atraso se prolongava até atingir 100% de provisdo
sobre as faturas atrasadas ha mais de 120 dias. Esta modificacdo no processo de
estimativa ndo gerou efeitos significativos no resultado do trimestre.

A Sociedade permanece atuando intensamente no gerenciamento dos processos e
sistemas de faturamento, cobranca e fraude, bem como o bloqueio de chamadas para
assegurar gue os clientes inadimplentes ou fraudulentos ndo facam uso da rede. Estes
sistemas e processos vém possibilitando um maior controle nos gastos com devedores
duvidosos da Embratel.

13. Tributos Diferidos e a Recuper ar

Controladora Consolidado
3lde 3lde 3lde 3lde
mar o dezembro marcode dezembro
de 2005 de 2004 2005 de 2004

IRPJ e CSSL diferidos ativos
Provisdo para baixa de ativo fixo/depreciagdo acelerada - - 34.494 35.215
Prejuizosfiscais - - 260.836 263.858
Base negativa de contribui¢éo social - - 82.938 83.759
Provis&o para devedores duvidosos - - 651.612 623.672
Agio na aquisico de investimento - - 6.743 8.991
Cofing/PI'S — temporariamenteindedutiveis 1.872 1.872 30.403 30.403
Ouitros tributos diferidos (provisies) - - 211.831 203.778
Sub-total 1872 1872 1.278.857 1.249.676
Imposto de renda retido nafonte 4.929 4.859 70.617 80.947
Imposto de renda/contribuiggo social a recuperar 632 643 11.399 27.674
ICMS - - 180.594 193.754
Imposto de renda sobre lucro liquido -ILL - - 7.218 41.625
FUST (b) - - 67.136 66.205
FUNTTEL - - 1.446 1.446
Outros - - 31.412 32.565
Total 7.433 7.374 1.648.679  1.693.892
Circulante 7.433 7.374 332.998 387.572
Longo prazo - - 1315681 _ 1.306.320
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a Imposto de renda e contribuicdo socia diferidos

Os impostos diferidos foram constituidos no pressuposto de realizago futura como
segue:

- Prejuizo fiscal e base negativa serdo compensados no limite de 30% dos lucros
tributaveis de cada exercicio.

- Agio na aquisicdo de investimento: a realizagdo ocorre proporcionalmente a
amortizagdo do agio da controlada Star One, cujo prazo é de cinco anos, a ser
encerrado em 2006.

- Outras diferencas temporérias; a realizac8o ocorrera por ocasido do pagamento
das provisdes, da efetiva perda dos créditos considerados de liquidacdo duvidosa
ou de qualquer outro evento que materialize a perda prevista contabilmente.

A Instrucdo CVM n° 371 estabelece condi¢Bes cumulativas para registro contabil e
manutencdo de ativo diferido decorrente de diferencas temporérias e de prejuizos
fiscais e base negativa de contribui¢éo social, como segue:

Apresentacdo de histérico de rentabilidade através da geracéo de
resultados tributaveis em pelo menos trés dos Ultimos cinco exercicios ou
apresentacdo de agdes fundamentadas implementadas para a geragdo futura de
lucro tributavel; e

Apresentacdo de expectativa de geracdo de lucros tributaveis
futuros, fundamentada em estudo técnico de viabilidade, que permita a realizagéo
do ativo fiscal diferido em um prazo maximo de dez anos.

Estudos realizados pela Sociedade indicam a plena recuperagdo dos valores
reconhecidos pelas Sociedades controladas dentro do prazo estipulado na referida
Instruc&o.

Os estudos técnicos para suportar a manutencdo dos vaores contabilizados
correspondem as melhores estimativas da Administragdo sobre a evolucdo futura
dos resultados da Sociedade. Nesse sentido, devido a prépria natureza das projecoes
financeiras e as incertezas inerentes as informacfes baseadas em expectativas
futuras, principalmente no mercado no qual a Sociedade esta inserida, podera haver
diferencas entre os resultados estimados e os reais.
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b)

Na tabela abaixo, apresenta-se 0 cronograma previsto para redizacdo total dos
ativos fiscais diferidos registrados na Embratel:

Ano/periodo
2005 48.987
2006 151.716
2007 161.216
2008 183.087
2009 a 2014 716.842
Total 1.261.848

A Administragdo da Sociedade esta monitorando a evolugdo do montante de ativo
fiscal diferido. Nesse sentido, caso no futuro as andlises e projegdes venham a
indicar que a lucratividade futura ndo espelha as premissas do estudo formulado,
gjustes a estas rubricas contdbeis deverdo ser considerados. No entanto,
determinadas providéncias ja foram ou estdo sendo tomadas pela Administracéo da
Sociedade com o intuito de retomar a lucratividade do negécio e,
consegiientemente, assegurar a realizagdo dos créditos tributérios, dentre as quais
destacamos:

i) Melhor gerenciamento dos servicos, com intuito de melhorar a qualidade da
receita e reduzir os custos de inadimpléncia (Nota 12);

i) Esforcos continuos de alavancagem de receita e de reducdo dos custos
operacionais; e

iii) Reducdo dos encargos financeiros através da modificacdo do perfil da divida da
Sociedade.

Recuperacao da contribuicdo ao FUST

Em dezembro de 2003, a Anatel emitiu oficio esclarecendo que os custos de
interconexdo sdo dedutiveis da base de célculo da contribuicdo destinada ao Fundo
de Universalizag8o dos Sistemas de Telecomunicacfes (FUST).

No segundo trimestre de 2004, a Embratel concluiu a revisdo das bases de célculo
da referida contribuicdo e reconheceu contabilmente o crédito correspondente, no
valor de R$57.736. Em 31 de marco de 2005, estes créditos atualizados totalizam
R$64.147 (R$63.216 em 31 de dezembro de 2004).
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Adicionalmente, as controladas Vésper S8o Paulo S.A. e Vésper S.AA. possuem
registrado o valor total de R$2.989 a recuperar referente & contribuicdo destinada ao
FUST.

14. Investimentos

Controladora
3ldemarco 31 dedezembro

de 2005 de 2004
ParticipagBes avaliadas pela equival éncia patrimonial
Empresa Brasileira de TelecomunicagBes S.A. 4.739.349 4.682.811
AFAC 294.920 -
Outras 10 10

5.034.279 4.682.821

Desagio na aquisi¢&o dos investimentos
Vésper Holding S.A. e Vésper Holding Sao Paulo SA. (*) (18.655) (18.655)
Total 5.015.624 4.664.166

(*) Pelo fato do desdgio na aquisicao da Vésper Holding S.A. e Vésper Holding S&o Paulo SA. ndo ser justificado
por fundamento econdmico, 0 mesmo serd amortizado apenas em caso de baixa ou alienagdo do investimento.

Conforme artigo 12 da Instrucdo CVM n° 247/96 a Sociedade constituiu provisao no
passivo circulante na rubrica Outras obrigacdes para fazer face a cobertura de passivo a
descoberto das controladas Vésper Holding S.A. e Vésper Holding S&o Paulo SA. Em
31 de margo de 2005 essa provisdo montava a R$98.441 (R$86.592 em 31 de
dezembro de 2004).

Em 16 de marco de 2005 foi efetuado adiantamento para futuro aumento de capital de
R$294.920 na Embratel. Esse aporte foi considerado na avaliagdo dos investimentos,
pois aguarda-se apenas a formalizagcdo dos atos societérios, para que seja efetivado o
respectivo aumento de capital em favor da Sociedade. Este recurso foi oriundo do
adiantamento para futuro aumento de capital efetuado pela Startel Participagdes Ltda.

na Sociedade, no mesmo montante.
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15. Imobilizado

Consolidado
3lde
dezembro de
31 de marco de 2005 2004
Taxas anuais Depreciacéo/
dedepreciacdo/ amortizagdo Valor Valor
amortizacdo (%) Custo acumulada residual residual
Equipamentos de comutagio 10,00 2.801.532 (1.323.792) 1.477.740 1.500.577
Equipamentos de transmissdo 5,00 a 20,00 9.234.171 (5.688.821) 3.545.350 3.674.331
Prédios e candizagio 4,00 1.389.211 (750.804) 638.407 650.352
Terrenos - 196.231 - 196.231 196.231
QOutros aivos

Bens de uso gerd (1) 10,00 e 20,00 768.873 (576.718) 192.155 210.193
Intangivels (2) 4,00 a 20,00 1.434.458 (909.557) 524.901 561.809
Infra-estrutura de telecomunicagtes 4,00, 5,00 e 10,00 783.218 (552.306) 230.912 239.100
Licenca de operagzo (3) 20,00 29.836 (28.872) 964 1.036
Ajuste a0 vaor de redizaco (4) - (1.349.076) 350.737 (998.339) (1.062.157)
Obras em andamento - 721.297 - 721.297 601.133
Tota 16.009.751 9.480.133 6.529.618 6.572.605

(1) Veiculos, equipamentos de informética, méveis e utensilios.
(2) Licencas de uso de software e direitos de uso de passagem.

(3) Refere-se a0 custo da licenca (autorizacdo) para explaacdo do servico telefonico fixo comutado adquiridos pela Vésper So
Paulo SA. e Vésper SA., destinado a0 uso do publico em geral, prestado em regime privado na modalidade longa distancia
nacional, de &mbitointra-regiona, nas regides | e 111 do Plano Geral de Outorgas, com obrigatoriedade de explora& conjunta
e simulténea na modalidade local. A autorizagdo tem prazo de vigéncia de 20 anos, a contar da data de outorga da autorizagao
de uso da radiofreqiiéncia (a partir de 4 de fevereiro de 1999), prorrogdvel uma Unica vez por igua periodo, sendo
prorrogacéo a titulo oneroso.

(4) Em 30 de novembro de 2003, a Administrag@o das controladas Vésper Sdo Paulo SA. e Vésper SA., com base em avdiagio
da capacidade de gerag@o futura de caixa, concluiu que os vaores de seus ativos permanentes nd seriam integramente
recuperados e congtituiu provisdo para guste a vaor de redizacdo de tais aivos permanentes (imobilizado, licenca e
diferido). Em dezembro de 2004, foi realizada nova avaiagdo que acarretou no reconhecimento de uma proviséo adiciona de
R$32.000.

a) Bens vinculados ao contrato de concessdo

O contrato de concessdo de servigos de telecomunicacdes de longa distancia
naciona e internaciona prevé areversibilidade dos bens indispensaveis a prestacéo
do servico objeto da concessdo, de modo a garantir a continuidade deste ao final da
concessao.

Com relagdo a tais bens considerados reversiveis, a Lei Gera das
Telecomunicagdes dispde que 0s mesmos estdo vinculados aos servicos sob
concessdo, ndo podendo ser retirados, aienados, cedidos ou dados em garantia
hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagéo do 6rgdo regulador.
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b) Bens dados em garantia

A Sociedade possui imoveis e outros ativos imobilizados, arrolados e/ou homeados
a penhora em processos judiciais, no montante de R$847.458 em 31 de marco de
2005 (R$845.219 em 31 de dezembro de 2004).

c) Construcdo do satélite Star One C-1 e Star One C-2

A controlada Star One assinou em 2001 um contrato de construgédo do satélite Star
One C-1 com a Alcatel Space Industries (ASI). O custo do referido contrato era de
US$141.700, tendo sido originalmente previsto um prazo de construcdo de 32
meses, a findar em 2005. Em abril de 2002, a controlada Star One e a empresa
contratada entraram em acordo para revisdo das especificacOes técnicas do satélite
Star One C-1 e o valor do contrato foi reduzido para US$126.105.

Devido a alteragdes nas especificagdes técnicas do satélite, esse contrato foi aditado
e, em marco de 2004, foi assinado o Ultimo aditivo, modificando o valor total para
US$212.100 e a configuragdo resultante passou a ser de 28 “transponders’ em
banda C, 14 em banda Ku e 1 em banda X.

Os contratos passaram a viger em 30 de setembro de 2003 e o prazo total para a
entrega do satélite em drbita e da estacdo terrena é de 30 (trinta) meses. O
langamento do satélite esta programado para ocorrer no 1° semestre de 2006.

O aditivo prevé que em caso de cancelamento na construgcdo do satélite Star One C-
1, acontrolada Star One estaria obrigada a restituir a empresa contratada e seus sub-
contratados dos custos incorridos até a data do cancelamento, adicionados de 5% e
reduzidos dos pagamentos ef etuados.

O montante relacionado a esses contratos esta registrado na rubrica obras em
andamento em 31 de marco de 2005, no valor de R$285.539 (R$275.971 em 31 de
dezembro de 2004).

Em janeiro de 2005, a controlada Star One assinou contrato com a Alcatel Space
Industries para a fabricagéo e entrega em 6rbita do satélite Star One C-2, bem como
a expansdo da estacdo de controle. O investimento total estimado é de US$ 195.000,
incluindo o prémio do seguro de langamento. O satélite tera 44 ‘transponders’ e sua
cobertura ird abranger a América do Sul, México e Flérida. A entrega em ¢drbita esta
prevista para o primeiro trimestre de 2007. Até a presente data, ndo ha contrato de
financiamento firmado relativo a construgdo desse satélite e a controlada Star One
vem efetuando os desembolsos a Alcatel Space Industries com recursos proprios.
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O montante relacionado a esse contrato esta registrado na rubrica obras em
andamento em 31 de marco de 2005, no valor de R$ 35.999.

16. Diferido
Consolidado
3lde 3lde
marco de  dezembro de

2005 2004
Despesas pré-operacionais 170.098  170.098
Agio®™ 102.426  102.426
Proviso para ajuste ao valor de realizacéo® - (12.587)
Amortiza¢do acumulada (184.158) (167.491)
Valor residual 88.366 92.446

D) Corresponde a0 &gio pago pelo antigo controlador da CT Torres na aguisicdo desta empresa, que
posteriormente foi capitalizado na CT Torres. O referido &gio esta fundamentado e vem sendo amortizado com
base nas projegBes de lucros futuros. Baseado em laudo de avaliacdo econbmica, 0 prazo de amortizagdo do
referido &gio passou de 10 para 6 anos a partir de 1° de novembro de 2004.

(2 A provisdo para gjuste a0 valor de realizacgo é referente as despesas pré-operacionais das controladas Vésper

S30 Paulo SAA. e Vésper SA., adquiridas em 2 de dezembro de 2003, cujos saldos do diferido foram totalmente
amortizados durante o primeiro trimestre de 2005.

17. Contas a Pagar e Despesas Provisionadas

Consolidado
3lde 3lde
mar o de dezembro de

2005 2004
Fornecedores 762.865 837.777
Administragdes estrangeiras 176.624 169.283
Consignacdes afavor de terceiros 136.069 118.013
Outras 10.859 36.157
Total 1.086.417 1.161.230
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18. Impostos, Taxas e Contribuicdes

Controladora Consolidado
31de 3lde 31de 3lde
mar¢co de dezembro marcode dezembro
2005 de 2004 2005 de 2004
Tributosindiretos
ICMS - - 290.613 269.607
PIS'Cofins 1 - 32.625 40.393
PIS/Pasep — exigibilidade suspensa - - 147.600 144.342
PIS/Cofins com depésito judicial 12.516 12516 13.443 15.030
ISS - - 12.292 11.860
QOutros 27 16 14.535 20.016

Tributos diferidos passivos
IRPJ e CSSL Lei n°8.200/91 — correcdo

monetaria complementar - - 36.187 36.522
IRPJ - receita de exportacdo - - 23.014 -
CSSL —receitade exportagéo - - 8.285 -

Outros — tributos sobre arenda® - - 3.405 2.180
Total 12.544 12.532 581.999 539.950
Circulante 28 16 533.143 491.031
Longo prazo 12,516 12.516 48.856 48.919

(1) Em 1999, a Embratel questionou a mudanga introduzida pela Lei n® 9.718/99 que aumentava: (a) a receita
tributével para cdculo de PIS e COFINS, incluindo receita financeira e variagdes cambiais e (b) a aliquota do
COFINS de 2% para 3%. Apesar deste questionamento, a Embratel continuou aprovisionar o valor total do
passivo fisca e efetuou depésito judicial no periodo de agosto de 1999 a abril de 2001. A partir de maio de
2001, baseada em jurisprudéncia, a empresa decidiu descontinuar a prética dos depositos, passando a recolher
PIS e COFINS nos termos da legisagdo em vigor. Em 29 de agosto de 2002, foi publicada a Medida
Proviséria (MP) n° 66, que permitiu a liquidacdo das obrigagOes fiscais que estavam sendo discutidas
judicialmente sem a incidéncia de multas. A Embratel decidiu entdo, baseada na referida MP e na peticéo
apresentada em juizo paraliquidar adivida, por apresentar osimpostos e contribuicfes provisionados, no valor
de R$173.122, liquidos dos correspondentes depositos judiciais no mesmo montante.

(2) Referem-se, principamente, a provisdo paraimposto de renda e contribuicdo socia (estimativa) e a Imposto de
Renda Retido na Fonte — IRRF.
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19. Empreéstimos e Financiamentos

Consolidado
31 de mar ¢o de 2005 31 de dezembro de 2004
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo Total prazo prazo Total

Moeda nacional

Commercia Paper 1.062.566 - 1.062.566 1.019.050 - 1.019.050

Finame 7.506 11.397 18.903 6.813 13.862 20.675

Financiamento ICMS 1.316 28.988 30.304 208 28.817 29.025

Arrendamento 1.809 1.588 3.397 1.351 1.702 3.053
Total 1.073.197 41.973 1.115.170 1.027.422 44.381 1.071.803
Moeda estrangeira

Empréstimos bancérios 823.158 391.192 1.214.350 957.294  430.564 1.387.858

Titulos de divida no exterior 27675 733205 760.880 3936 729.960 733.896

Financiamento do satélite Star

OneC-1 782 127.944 128.726 1715 111.301 113.016

Fornecedores 2122 - 2.122 14.042 3.623 17.665

Arrendamento 16.898 - 16.898 18.265 158 18.423

“Swap” cambid 56.844 7.777 64.621 76.511 10.634 87.145
Total 927.479 1.260.118 2.187.597 1.071.763 1.286.240 2.358.003
Tota dedivida 2.000.676 1.302.091 3.302.767 2.099.185 1.330.621 3.429.806

Conforme descrito na Nota 20, a Sociedade contrata operagdes de “swap” com o0

objetivo de minimizar os riscos de oscilacles relevantes na paridade entre o real e outra
moeda estrangeira. Em 31 de mar¢o de 2005, a posi¢ao de endividamento era conforme
tabela demonstrada abaixo:

Montante % Custo médio da divida

Com “hedge” ou em moeda nacional 1.414.312 70,7 98,14% CDI

Sem “hedge” 586.364 29,3 USS$ + 2,93%
Curto prazo 2.000.676  100,0

Com “hedge” ou em moeda nacional 299.131 23,0 71,10% CDI

Sem “hedge” 1.002.960 77,0 USS$ + 9,65%
Longo prazo 1.302.091  100,0

Com “hedge” ou em moeda nacional 1.713.443 51,9 93,42% CDI

Sem “hedge” 1.589.324 48,1 US$ +7,17%
Total dadivida 3.302.767 __100,0
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a) Cronograma de pagamento

A amortizacdo da divida de longo prazo em 31 de margo de 2005 apresenta as

seguintes composi¢des por ano de venci mento:

2006
2007
2008
2009
2010 a 2013
Total

Consolidado

130.512
169.652
849.478
57.199
95.250
1.302.091

b) Composicéo percentual da divida total por moeda/ indexador de origem

Délar norte-americano
Euro

CDI

TP

Reais

Tota

¢) Programa de rolagem

Consolidado (%)

3lde 31de
marco de  dezembro

2005 de 2004
61,8 64,1
4,4 4,7
32,2 29,7
0,6 0,6

1,0 0,9
100.0 100,0

Em junho de 2004, a Embratel encerrou o programa de rolagem da divida, iniciado
em marco de 2003, em que toda a divida participante passou a ter um novo fluxo de
amortizagdo. As taxas de juros negociadas nestes empréstimos foram Libor + 4%

a.a ou CDI + 4% ao ano.
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d) Pagamento antecipado

f)

Em dezembro 2004, a Embratel finalizou o processo de liquidagdo antecipada das
dividas que participaram do programa de rolagem de 2003. Este processo teve inicio
em dezembro de 2003, e resultou no desembolso de aproximadamente US$776
milhdes, com destaque significativo para 0 segundo semestre, com pagamentos na
ordem de US$558 milhdes, eliminando assim as taxas de juros Libor + 4% a.a. e
CDI + 4% a.a.. Foram utilizados recursos obtidos através das emissdes de Notes e
Commercial Paper, e outras captacdes tomadas no final do quarto trimestre de 2004.

No primeiro trimestre de 2005, a Sociedade liquidou antecipadamente US$87
milhdes, cujos custos aproximados eram de Libor + 3,2% a.a. e custo fixo de 9,9%
aa.

O objetivo da Sociedade foi a reducédo do custo da divida e o término das garantias
acordadas no refinanciamento da divida.

Commercial paper

Em novembro de 2004, a Embratel emitiu R$1 bilhdo em notas promissorias a
102,3% do CDI, por um prazo de 180 dias e renovaveis por mais 180 dias, em
substituicgo da divida oriunda do acordo de refinanciamento de marco de 2003.

Empréstimos bancérios em moeda estrangeira

No quarto trimestre de 2004, a Embratel obteve empréstimos no montante de
US$165 milhdes, com vencimentos em 1 ano e taxas de juros Libor de trés meses +
1,2% a.a..

Novos empréstimos foram obtidos em janeiro de 2005 pela Embratel, no montante
de US$60 milhdes, com vencimentos em 1 ano, sendo US$35 milhdes com taxas de
juros Cupom Cambial + 1,2% aa e US$25 milhdes com taxas de juros Libor +
1,2% aa.

0) Titulos da divida no exterior —“Notes’

Em junho de 2004, a Embratel efetuou oferta de troca das “notes’ de US$275
milhdes lancadas em dezembro de 2003, com objetivo de registrar os titulos na SEC
(Securities and Exchange Commission). Os titulos emitidos anteriormente eram
privados e os novos sdo publicos. Os novos papéis tém as mesmas condigdes dos
titulos emitidos anteriormente, com vencimentos em 2008 e taxa de juros de 11%
aa.
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h) Financiamento do satélite Star One C-1

)

Em agosto de 2003, a controlada Star One assinou novo contrato de financiamento
para a fabricagéo do satélite Star One C-1 com os bancos BNP Paribas (banco lider)
e Sociéte Génerale, substituindo o contrato assinado em abril de 2002. O novo
montante do financiamento da operagdo foi de US$194.172, com caréncia de 38
meses, amortizagdo de 14 parcelas semestrais, totalizando 10 anos de prazo. A taxa
de juros no periodo de caréncia é Libor + 0,75% a.a., € no periodo de amortizacéo
sera fixaem 3,93% aa.

Em junho de 2004, através de aditivo, o valor do financiamento foi alterado para
US$185.232, em fungdo da reducdo do preco do projeto e alteracdo do cronograma
de desembolsos. Até 31 de marco de 2005, o total liberado foi de US$47.471.

A controlada Star One assumiu alguns compromissos com 0s bancos credores,
envolvendo o nivel de endividamento, o lucro minimo antes do resultado financeiro,
impostos, depreciagdo e amortizagdo (“EBITDA™), os quais estéo, até a presente
data, atendidos.

Financiamento do ICMS

Em setembro de 2002, a controlada Vésper S.A. deu inicio ao financiamento de
60% do valor do ICMS efetivamente apurado sobre receitas operacionais, através de
convénio firmado com o Governo do Estado do Rio de Janeiro e tendo o Banco do
Brasil, na qualidade de agente financeiro. A linha de crédito é de R$940.000,
durante o periodo de 60 meses, com caréncia de 84 meses, prazo de amortizacdo de
60 meses, taxa de juros de 4,5% a 6% a.a. e taxa de servigco equivalente a 1% sobre
cada parcela liberada. A Vésper SA. utilizou R$30.096 (R$28.817 em 31 de
dezembro de 2004) do total da linha de crédito e o saldo monta a R$30.303 em 31
de margo de 2005 (R$29.025 em 31 de dezembro de 2004).

Fornecedores

Em janeiro de 2005, a controlada Star One liquidou os contratos de financiamentos
existentes com a Gilat Satelite Networks, no total de US$2,4 milhdes.

Os demais financiamentos com fornecedores foram contratados em moeda
estrangeira pela controlada Vésper S.A, destinados a compra de equipamentos
necess&rios a adequada prestagdo dos servicos de telecomunicagcdes e dados
(Internet).
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k) Garantias

As garantias concedidas em raz&o dos empréstimos e financiamentos constituem-se
de notas promissorias, que apesar de ndo representarem garantias reais, dispdem de
instrumentos executaveis em casos de falta de pagamento.

As garantias concedidas aos bancos participantes do programa de rolagem da divida
foram extintas ao término do quarto trimestre de 2004, em funcdo da liquidagdo
anteci pada da divida refinanciada.

Compromissos contratuais

A Embratel possui compromissos com o0s bancos credores envolvendo
principalmente, o nivel de endividamento, limite das despesas financeiras e o lucro
minimo antes do resultado financeiro, impostos, depreciagdo e amortizacdo
(“EBITDA™), os quais estdo, até a presente data, atendidos.

20. Instrumentos Financeiros

Os instrumentos financeiros ativos e passivos, encontram-se registrados nas contas
patrimoniais e por valores compativeis com agueles praticados ho mercado.

a) Consideraces gerais

A Embratel participa de operacBes que envolvem instrumentos financeiros que se
destinam a reduzir a exposi¢édo a riscos de variacdo de moeda e de juros, que, em
geral, envolvem a alteracdo de indexadores e/ou taxas de rendimentos/juros de
aplicacOes financeiras e empréstimos. A administracdo desses riscos € efetuada
através de uma politica de “hedge’, baseada na mensuracdo do risco financeiro da
empresa, medido através do VaR (Vaue at Risk).

b) Gerenciamento de riscos

A estimativa diéria dos riscos de mercado é feita com a utilizagdo de instrumentos
estatisticos, como o Vaue at Risk (VaR) paramétrico, 0 que torna possivel
consolidar os riscos de juros e cAmbio numa medida comum e integrada para todas

as operagdes de financiamento. Além do célculo do VaR, também é utilizado o
conceito de Stress-Test, onde é possivel estimar a perda huma situagdo extrema no
cenario macroecondmico do pais.
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Para tanto, foi desenvolvido um sistema que aplica esta metodologia, denominado
EBTaR (Embratel at Risk). Por este sistema, também se valida o VaR obtido,
fazendo o Back-Test com uma série histérica de um ano.

¢) Swap de juros e moedas

A Embratel efetuou operagdes de derivativos com os bancos, com o intuito de
protecdo contra a oscilagdo de taxas de juros externas e moedas estrangeiras em
relacdo ao real, que afetam o valor em reais necessarios para pagar as obrigacoes
denominadas em moeda estrangeira, como segue:

Contrato
Valor de Valor Valor de
Data Vencimento referéncia (US$) contébil (R$) mercado (R$)
Swap cambial Diversas  14/06/05 a 12/12/08 194.771 64.621 67.884

As perdas nas operagdes decorrem das diferencas das variagOes nos indexadores
contratados e sdo registrados no Resultado Financeiro, na demonstracdo do
resultado Consolidado, de acordo com o periodo de competéncia

d) Critérios, premissas e limitacbes nos calculos do valor de mercado

- Disponibilidades, contas a receber e a pagar a curto prazo - Os saldos contdbeis se
aproximam dos valores de mercado em razdo do vencimento a curto prazo desses
instrumentos.

- Empréstimos e financiamentos e operacdes de swap (hedge) - O valor de mercado
é calculado trazendo as projecdes dos fluxos associados a cada instrumento a valor
presente, utilizando-se da estrutura a termo da curva de juros e de cupom cambial,
vigente no mercado financeiro para a presente data.

- LimitacBes - Os valores de mercado sdo calculados em momento especifico, com
base em informagBes relevantes de mercado e informagBes sobre instrumentos

financeiros. As mudangas nas premissas podem afetar significativamente as
estimativas.

Os instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais em 31 de margo de
2005, cujo valor de mercado difere do contébil, estdo assim representados:

Consolidado
31 de mar ¢o de 2005 31 de dezembro de 2004
Valor Valor de Valor Valor de
contabil mer cado contabil mer cado
Empréstimos e financiamentos 3.302.767  3.063.969 3.429.806  3.220.803
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21. Provisdo para Contingéncias

No curso normal dos negocios, a Sociedade e suas controladas estdo envolvidas em
causas judiciais e discussdes potenciais relevantes, as quais foram ou podem vir a ser
levantadas pelas autoridades competentes, incluindo, dentre outras, questfes de ordem
civel, regulatoria, fiscal, previdenciéria e trabal hista.

Parte significativa das contingéncias envolvem questdes de extrema complexidade,
com caracteristicas Unicas da Sociedade e/ou do mercado de telecomunicagdes, que
surgiram em fungdo da possibilidade de diferentes interpretagbes causadas pelas
legislacOes pertinentes e que até a presente data ndo apresentam jurisprudéncia
consolidada.

Da mesma forma, cabe mencionar que, a maioria dessas questdes sdo originadas de
procedimentos ja adotados anteriormente a privatizagdo da Sociedade, os quais
estavam fundamentados em instruc@es de 6rgaos competentes da época.

Com base nos fatos atualmente disponiveis e na opinido de seus consultores legais, a
Administracdo das controladas acredita que a resolucdo de boa parte dessas causas
atuais ou discussdes potenciais devera ser satisfatoria para a Sociedade, e para aguelas
causas cujo desfecho desfavoravel é considerado provavel, constituiu provisdo.

A Sociedade segue a orientacdo da CVM, a luz do Pronunciamento IBRACON NPA
n° 09, divulgando toda e qualquer informag&o relevante em nota explicativa quando a
chance de ocorréncia de passivos contingentes é possivel ou remota. E provisionada e
divulgada a perda contingente sempre que for provavel a existéncia de passivo e
razoavel mente estimada.

Demonstramos a seguir os valores envolvidos:

Consolidado
Provével Possivel
3lde 3lde 3lde 3lde
marcode  dezembro de marco de  dezembro de

Natureza 2005 2004 2005 2004
Trabalhista 90.865 91.434 78.861 75.097
Tributaria 209.828 94.294 1.947.629 1.951.393
Civel 159.461 291.536 195.748 191.348
Total 460.154 477.264 2.222.238 2.217.838
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21.1. Contingéncias trabal histas

Sd0 contingéncias envolvendo diversas reclamacfes trabalhistas, principalmente
no que se refere a questdes salariais, como diferencas salariais e equiparagoes,
horas extras e outras causas.

21.2. Contingéncias tributarias

Consolidado
Provavel Possivel
3lde 3lde 3lde 3lde
marco de dezembro marco de dezembro

Causas 2005 de 2004 2005 de 2004
ICMS (a) 202.637 87.115 1.144.405 1.154.207
Imposto de renda sobre resultado

Internacional entrante (b) - - 351.635 351.635
INSS (Instituto Nacional de

Seguridade Social) (c) - - 47.000 47.000
PIS (d) - - 160.723 159.000
COFINS (e) - - 240.915 236.600
Outras (f) 7.191 7.179 2.951 2.951
Total 209.828 94.294 1.947.629 1.951.393
a ICMS

A Embratel possui contingéncias fiscais pelo ndo recolhimento de ICMS
referente a servicos no campo internacional e de outros entendidos pela
Embratel como isentos ou ndo tributaveis, assim como pela tomada de
créditos supostamente indevidos. Parte destas contingéncias, no valor de
R$202.550 (R$86.650 em 31 de dezembro de 2004), foram avaliadas como
provaveis de perda. Aquelas cujas chances de perda foram avaliadas como
possiveis pelos seus consultores juridicos somam o valor histérico de
aproximadamente R$883.947 (R$893.749 em 31 de dezembro de 2004).

Em julho de 2002, a controlada Star One recebeu autuagdes fiscais no Rio de
Janeiro no valor total de R$236.000, nas quais se exige ICM S sobre cessdo de
capacidade satelital e provimento de acesso a Internet. Em marco de 2004, a
controlada Star One foi autuada pelo fisco do Distrito Federal pelo néo
recolhimento de ICMS sobre cessdo de capacidade satelital e outras
obrigacBes acessdrias, no valor total de R$19.806. A Administracdo da
controlada Star One e seus consultores juridicos avaliam como possivel a
probabilidade de perda destas causas.
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A controlada Vésper S.A. possui autuagdes fiscais referentes a ICMS, no valor
de R$4.739 (R$5.174 em 31 de dezembro de 2004), das quais R$87 (R$465
em 31 de dezembro de 2004) foram provisionadas e R$4.652 foram
classificadas com de probabilidade de perda possivel.

b) Imposto de renda sobre resultado internacional entrante

<)

A Embratel, baseada na opinido de seus consultores legais, julga que a receita
operacional dos servicos de telecomunicacdes gerada no exterior (tréfego
entrante) ndo esta sujeita a tributagdo. Por conta dessa matéria, em marco de
1999, a Embratel foi autuada pela Secretaria da Receita Federa em
R$287.239, referente aos periodos de 1996 e 1997. Este auto de infracdo
encontra-se pendente de julgamento, pelo Conselho de Contribuintes, do
Recurso Voluntério interposto pela Embratel.

Em junho de 1999, a Embratel recebeu autuagdo sobre a mesma matéria
referente ao exercicio de 1998, no valor de R$64.396.

Em raz&o de decisdo administrativa desfavoravel, foi interposto Mandado de
Seguranga, 0 qua, inicialmente, teve julgamento desfavorédvel a Embratel. No
entanto, esta decisdo foi modificada, em razdo de recurso interposto, tendo
sido firmado entendimento pelo Tribunal Regional Federal favoravel a
Embratel. A Administracdo e seus consultores juridicos avaliam como
possivel a perda nesta causa.

INSS (Instituto Nacional de Seguridade Social)

Em 5 de setembro de 2001, a Embratel tomou ciéncia da decisdo desfavoravel
do Conselho de Recursos da Previdéncia Social, em processo no qua se
discutia a incidéncia da contribuicdo previdencid&ria ao INSS sobre
determinadas verbas que eram pagas a época, tais como abono de férias,
seguro de vida, etc., sendo que o montante historico do débito, decorrente da
autuacdo, era de R$58.000. Tendo sido esgotadas todas as instancias
administrativas, e mantida a autuagdo, a Embratel guizou, imediatamente,
medida judicial para anulagdo do débito fiscal. Tendo em vista os argumentos
apresentados pela Embratel, aproximadamente 60% do crédito foi reduzido
em razdo da obtencdo de antecipacdo de tutela favoravel. Posteriormente o
proprio INSS reconheceu ser indevida uma parcela correspondente a
aproximadamente 20% do total do crédito devido, de modo que seu valor
passou a ser de R$47.000. Com a referida aterag8o, a parcela reduzida pela
antecipacao de tutela concedida passou a ser de R$25.000, correspondente a
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mais de 50% do montante total do crédito. A parcela que ndo foi abrangida
pela aludida antecipagdo, no valor de R$22.000, encontra-se integralmente
depositada judicialmente em conta remunerada. Com base em andlise feita
internamente e pelos consultores juridicos da Embratel, que demonstrou uma
série de equivocos na apuracdo dos valores levantados pelo INSS a
probabilidade de perda foi avaliada como possivel.

d) PIS

Em agosto de 2001, a Embratel recebeu autuacdo da Receita Federal, no
montante total de R$159.000, relacionada ao recolhimento do PIS antes de
1995, os quais foram compensados dentro dos critérios da Lei Complementar
n° 7/70. A probabilidade atual de perda dessa autuacdo foi classificada como
possivel em avaliacdo feita pelos consultores juridicos da Sociedade.

Em marco de 2005, a controlada Vésper S.A. recebeu autuacbes fiscais
referentes a tributos federais, principalmente em relacdo a exigéncia de
recolhimento de PIS, nos periodos de 2000 a 2003, no valor de R$1.723. A
Administracdo da Embratel e seus consultores juridicos avaliam como
possivel a probabilidade de perda nesta causa.

COFINS

Em agosto de 2001, a Embratel recebeu autuacdo da Receita Federal, no valor
de R$342.000, referente & isencdo da Cofins em exportagdo de servigos de
telecomunicagbes, por receitas geradas até 1999. Nesta autuacdo foram
detectados erros substanciais nos calculos feitos pela fiscalizagdo para fins de
lancamento e, consegquentemente, o valor foi reduzido em R$220.000. Com
relacdo ao valor remanescente, foi apresentado recurso, no qua em
julgamento realizado em julho de 2003, foi determinada a baixa do processo a
12 instancia para novo julgamento. Foi proferida nova decisdo pela 12 insténcia
administrativa no sentido de que o valor remanescente do auto de infracéo
atualizado é de R$236.600. A Embratel apresentou recurso ainda pendente de
decisdo. A probabilidade atual de perda dessa autuacéo foi classificada como
possivel em avaliagdo feita pelos consultores juridicos da Sociedade.

Em margo de 2005, a controlada Vésper S.A. recebeu autuagdes fiscais
referentes a tributos federais, principamente em relacdo a exigéncia de
recolhimento de Cofins, nos periodos de 2000 a 2003, no valor de R$4.315. A
Administragdo e seus consultores juridicos avaliam como possivel a
probabilidade de perda nesta causa.
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f) Outras contingéncias fiscais

A Embratel foi autuada em maio de 2004 pela Secretaria da Receita Federal
pelo ndo recolhimento da CIDE sobre remessas efetuadas para o exterior, no
valor de R$2.951. A Administracdo e seus consultores juridicos avaliam como
possivel a probabilidade de perda nesta causa.

Em 31 de marco de 2005 e 31 de dezembro de 2004 a Sociedade possuia
provisionado o vaor de R$5.541, referentes, principamente, & discusséo da
controlada Vésper S.A. visando assegurar a ndo incidéncia da CPMF sobre a
conversdo de contratos simbdlicos de cdmbio.

Adicionamente, as controladas Vésper SAA e Vésper Sdo Paulo SA.
gjuizaram medidas judiciais visando a declaragdo de inexigibilidade dos
adicionais de FGTS instituidos pela Lei Complementar n° 110/2001. A
Administracdo dessas controladas e seus consultores juridicos, classificam
como provaveis as probabilidades de perda para essas causas, que totalizam
R$1.650 em 31 de marco de 2005 (R$1.638 em 31 de dezembro de 2004).

0) Retencdo de imposto de renda sobre remessas a companhias estrangeiras de
telecomuni cacfes

A Embratel foi autuada pela Secretaria da Receita Federal em R$410.697,
pela ndo retencdo do Imposto de Renda sobre os pagamentos realizados a
companhias estrangeiras de telecomunicagdes, referentes ao completamento
de chamadas internacionais iniciadas no Brasil e completadas no exterior
(tréfego Sainte), no periodo compreendido entre dezembro de 1994 e outubro
de 1998. Em setembro de 2002, a Delegacia de Julgamento proferiu decisdo
reduzindo a autuagcdo para o valor de R$12.975, tendo em vista diversas
incorrecBes contidas no langamento. Em julho de 2004, esta decisdo tornou-se
definitiva, nada mais sendo devido uma vez que o valor remanescente da
autuacdo, com os devidos acréscimos legais, totalizando R$39.462, foi pago €,
conservadoramente, reconhecido como despesa no primeiro trimestre de 2003.

A Embratel gjuizou Mandado de Seguranca a fim de obter pronunciamento no
sentido de que o tratado de Melbourne encontra-se em vigor no ordenamento
juridico brasileiro desde 1990. Em dezembro de 2004, o processo foi julgado
extinto sem julgamento de mérito, tendo em vista a extingdo e quitacdo do
auto de infragdo acima mencionado.
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21.3. Contingéncias civeis

Consolidado
Provavel Possivel
3lde 3lde 3lde 3lde

marco de dezembro marcode dezembro
Causas 2005 de 2004 2005 de 2004
Disputas com operadoras locais (a) 2.410 2.000 43.349 43.349
Anatel einstituicdes pablicas (b) 27.415 13.004 63.335 63.267
Disputa com terceiros (c) 129.636 276.532 89.064 84.732
Total 159.461  291.536 195.748  191.348

a) Disputas com operadoras

Em novembro de 2004, em decorréncia dos acordos celebrados separadamente
entre a Embratel e cada uma das operadoras locais (Nota 26), foi requerida em
conjunto pelas partes a extincdo das acbes judiciais de cobranca que
objetivavam a condenacdo da Embratel no pagamento de valores oriundos do
contrato de interconexdo firmado com as respectivas operadoras locais, 0s
quais totalizavam o valor histérico aproximado de R$520.200 em 31 de
dezembro de 2003.

A Embratel figura como ré em acdo judicia de cobranga proposta por
operadora de telecomunicagdes em novembro de 2004. A Embratel e seus
consultores juridicos entendem como provavel a possibilidade de perda
parcial dos valores cobrados no montante de R$2.410 (R$2.000 em 31 de
dezembro de 2004). Para a outra agdo de cobranca no valor de R$43.349, a
Embratel e seus consultores juridicos entendem como possivel a probabilidade
de perda.

b) Contingéncias junto a Anatel e instituicfes publicas

b.1) Implantacdo do novo sistema nacional de numeracao telefénica

Em decorréncia dos transtornos causados aos usuérios do sistema de telefonia,
ocorridos no @ambito das empresas prestadoras de servicos de
telecomunicagbes em 3 de julho de 1999, data da implantacdo do novo
sistema nacional de numeragdo telefonica, a Embratel foi oficiamente
notificada pela Anatel para pagar multa no montante de R$55.000,
proveniente do processo sancionatorio relativo ao periodo no qual as
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operadoras efetivaram a mudanca no codigo de discagem. A Embratel
contestou na Justica o0 respectivo procedimento da Anatel e obteve, em
primeira instancia, a reducdo da multa de R$55.000 para R$50.000. Na
segunda instancia judicial, a Embratel foi vencedora da questdo, cabendo
apenas recursos sem efeito suspensivo por parte da Anatel que se encontra
pendente de julgamento.

Pelo mesmo fato, a Embratel foi citada em vérios processos para se defender
sobre os alegados transtornos causados aos usuarios, apresentando sua defesa
em cada acdo. Dentre os processos existentes contra a Embratel com valor
estimado, a Embratel figura como parte ré em agfes movidas por terceiros
amejando a condenacdo no valor de R$2.637 (R$2.569 em 31 de dezembro
de 2004) que se encontra concluso para sentenca. Em uma outra acdo, o

Estado do Rio de Janeiro gjuizou agdo de execucdo fiscal no valor histérico de
R$8.500.

A Administracdo da Embratel e seus consultores juridicos avaliam como
possivel a probabilidade de perda do valor correspondente a penalidade
pretendida pela Anatel e por terceiros. Relativamente & execucdo fiscal
pretendida pelo Estado do Rio de Janeiro, a Embratel e seus consultores
juridicos classificam como provavel a probabilidade de perda nesta causa,
cujo montante atualizado totaliza R$9.424 (R$8.500 em 31 de dezembro de
2004).

b.2) Processos Administrativos por Descumprimento de Obrigagdes
(PADO’s)

Em decorréncia do descumprimento de metas de qualidade, definidas pela
Anatel no Plano Geral de Metas de Qualidade para o STFC (PGMQ), foram
instaurados pela Anatel diversos PADO'’s contra as controladas Embratel,
Vésper SA. e Vésper Sdo Paulo SA.

As metas de qualidade estabelecidas pelo Plano sdo informadas pela prépria
Sociedade, em indicadores consolidados pelas respectivas areas responsaveis
pelo servico avo de avaiagdo, e, quando ndo alcancadas acarretam a
aplicacdo de sangdo, apds a instauragdo, instrucdo, processamento e
proferimento de decisdo definitivaem PADO'’s.

Devido ao entendimento da administragdo das referidas controladas e de seus
consultores juridicos sobre a matéria, os PADO'’s das controladas Embratel,
Vésper S.A. e Vésper Sdo Paulo S.A. foram avaliados com probabilidade de
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perda provavel, nos vaores de R$13.692, R$1.980 e R$2.319,
respectivamente (R$2.161 e R$2.343 em 31 de dezembro de 2004, na V ésper
S.A. e Vésper Sdo Paulo, respectivamente).

Na Embratel, com relagdo as multas de R$10.698 (janeiro a junho de 2000 e
outubro de 2000), a probabilidade de perda é considerada como possivel.

b.3) Vésper portatil

Em virtude da edicdo da Resolugdo n° 271, de 6 de agosto de 2001, que
aprovou o uso de Termina Portétil de Usuario para a prestacdo do STFC,
através de acesso fixo sem fio, as controladas Vésper Sdo Paulo S.A. e Vésper
S.A. passaram a comercializar o Vésper Portétil em aternativa as Estactes
Terminais de Acesso (ETAS) de mesa.

Em 19 de julho de 2002, as prestadoras de servico moével ingressaram com
Acdo Cautelar, posteriormente convertida em Ordinéria, requerendo a
suspensdo imediata da comercializagdo do produto pela controlada Vésper
S.A., bem como o pagamento de indenizacdo pelos prejuizos causados pela
comercializacdo indevida do Vésper Portatil. Em 27 de setembro de 2004, foi
julgado o Conflito Negativo de Competéncia que afastou o interesse da Anatel
de figurar como parte e declarou competente a Justica Estadual para
julgamento da acdo. A Administracdo da controlada Vésper S.A. e seus
consultores juridicos avaliam como possivel a probabilidade de perda nesta
causa.

Disputa com terceiros

A Embratel foi notificada de decisdo proferida no curso de arbitragem
administrada pela International Chamber of Commerce (ICC), Paris, onde ela
e outra empresa discutiam créditos e direitos resultantes de infringéncias
contratuais. Dado que a decisdo arbitral entendeu procedente parte do alegado
pela outra empresa, 0 que resulta no pagamento de indenizagdo, a Sociedade
reconheceu provisdo no valor atualizado de R$23.025 (R$22.798 em 31 de
dezembro de 2004).

Similarmente, a controlada Vésper Sdo Paulo S.A. foi notificada de decisio
proferida no curso de arbitragem administrada pela International Chamber of
Commerce (ICC), Paris, onde €ela e outra empresa discutiam créditos e direitos
resultantes de infringéncias contratuais. Dado que a decisdo arbitral entendeu
procedente parte do alegado pela outra empresa, 0 que resulta no pagamento
de indenizacdo, a Sociedade reconheceu provisdo no valor atualizado de
R$4.879 (R$4.792 em 31 de dezembro de 2004).
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As controladas Vésper Sao Paulo SA. e Vésper SA. constituiram provisao
para disputas judiciais com terceiros no valor total de R$2.576 (R$5.980 em
31 de dezembro de 2004). Tais quantias representam a estimativa de suas
Administragdes, baseada na opinido de seus consultores legais, das perdas
provaveis relativas a diversos processos iniciados por clientes, prestadores de
servicos e locadores de imdveis. As agles consideradas possiveis de perda
totalizam R$7.829 (R$23.434 em 31 de dezembro de 2004).

A Embratel gjuizou acbes visando a decretacdo de nulidade de cobrancas por
terceiros. Em tais agdes, com excegdo de uma, onde houve suspenséo cautelar
da cobranca, a Sociedade deposita judiciadmente o valor das parcelas
guestionadas e demais condenacdes. Tais depdsitos totalizam R$25.709

(R$19.383 em 31 de dezembro de 2004). A Administracéo da Embratel avalia
como provéavel a probabilidade de perda no montante total de R$58.104
(R$45.116 em 31 de dezembro de 2004).

Com relagdo & inconstitucionalidade de disposicbes normativas que
instituiram procedimentos que oneraram a instalacdo e passagem de
equipamentos de telecomunicacfes das controladas Embratel e Vésper SA.,
foram gjuizadas diversas acles judiciais no que tange a exigéncia de
retribuicdo pecunidria e imposicdo de sanches até ulterior deliberagcdo. As
controladas Embratel e Vésper S.A. e seus consultores juridicos entendem ser
remota a probabilidade de perda.

A controlada CT Torres Ltda. é autora em dois Mandados de Seguranca onde
figura como ré a Prefeitura de Sao Paulo, interpostos em 29 de junho de 2001,
tendo por objeto assegurar o direito da controlada em manter instaladas torres
de telefonia em dois logradouros do Municipio, em razdo de divergéncias na
interpretacdo de legislacdo municipal para concessdo de Alvaréds de
Construcdo e de Funcionamento especificamente para duas instalacBes. A
Administracdo da controlada e seus consultores juridicos avaliam como
provavel a probabilidade de perda nestas causas, cujos montantes totalizam
R$375.

A controlada CT Torres Ltda. é ré em trés Acbes Civis Publicas, totalizando
R$4.445, movidas, respectivamente, pelo Ministério Pdblico do Estado de S&o
Paulo, do Ceara e do Rio Grande do Norte, tendo por objeto a regularizacéo
de torres de telefonia instaladas nas capitais dos Estados do Ceard, S&o Paulo
e Rio Grande do Norte, em razdo de divergéncias na interpretagdo da
legislagdo utilizada pelos Municipios para andlise e aprovacdo dos processos
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de obtencdo de Alvarés de Construcdo e Funcionamento. A Administracdo e
seus consultores juridicos avaliam como possivel a probabilidade de perda
nesta causa.

Em raz8o de decisbes desfavoraveis, de acordos realizados, e considerando
avaliagdo de seus consultores juridicos, a Embratel constituiu provisdo para
disputa judicial com clientes e outras ages consideradas de provavel perda no
valor de R$19.646 (R$27.011 em 31 de dezembro de 2004). As acles
consideradas possiveis de perda totalizam R$55.687 (R$42.053 em 31 de
dezembro de 2004).

A Embratel e/ou outras operadoras sdo co-rés em diversas acfes condenatérias
visando a recomposi¢ao de supostos ressarcimentos, danos morais e/ou
patrimoniais, decorrentes dos procedimentos de cobranca de servicos
prestados pela Embratel.

Em uma Ac&o Civil Pdblica, onde figura como Autor o Ministério Publico
Federal, a administracdo da Embratel e seus consultores juridicos avaliam a
probabilidade de perda como provavel, no valor de R$6.352 (R$5.500 em 31
de dezembro de 2004).

Nas demais agBes judiciais condenatérias de diversas naturezas, e
considerando a fase processual avancada dos referidos processos, acordos
firmados, sendo que o principal resultou no pagamento pela Embratel no
primeiro trimestre de 2005 do montante de R$44.000 em acdo judicial de
indenizagcdo, bem como, 0s argumentos apresentados por seus consultores
juridicos, a Embratel entende que a probabilidade de perda em alguns
processos pode ser classificada como provavel, cujos montantes atualizados
totalizam R$14.679 (R$164.960 em 31 de dezembro de 2004). Outros
processos, considerados como possivel de perda, totalizam R$21.103
(R$14.800 em 31 de dezembro de 2004), dos quais R$10.835 encontram-se
depositados em juizo.

As controladas Embratel, Vésper SA. e Vésper Sdo Paulo S.A., e outras
Operadoras figuram no polo passivo de agdes coletivas propostas pelo
Ministério Publico Federal e/ou Estaduais e Associagdes envolvendo questfes
visando a recomposicdo de danos morais e patrimoniais supostamente
causados a consumidores. No entendimento da Administracgo da controlada e
de seus consultores juridicos sobre essa matéria, as probabilidades de perda
nessas causas Sa0 provaveis ou possiveis, porém, os valores das eventuais
condenacBes ainda ndo sdo mensuraveis, e, dessa forma, ndo foram
provisionados.
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22. Passivo Atuarial = TELOS

As controladas Embratel e Star One s8o patrocinadoras de planos de beneficios pos-
empregos aos seus empregados através da TELOS — Fundagdo Embratel de Seguridade
Social, nas modalidades de: (a) Contribuicdo Definida (Embratel e Star One); (b)
Beneficio Definido (Embratel); e (¢) Plano de Assisténcia Médica para os aposentados
participantes do plano de Beneficio Definido (Embratel). Os planos de beneficios sdo
avaliados atuarialmente ao final de cada exercicio, em consonancia com Deliberacéo
CVM n° 371, de 13 de dezembro de 2000, visando verificar se as taxas de contribuicdo
estdo sendo suficientes para a formacdo de reservas necessarias aos compromissos de
pagamento atuais e futuros. Os referidos planos constituem-se nos Unicos beneficios
pos-empregos da Sociedade.

A taxa de contribuicdo da patrocinadora referente ao antigo plano (plano de beneficio
definido) para os exercicios de 2005 e 2004 é de 19,8%, incidente sobre o salario de
participagdo dos participantes ativos deste plano (7 participantes em 31 de margo de
2005). Para o plano de contribuicdo definida, a contribuicdo da patrocinadora varia de
3% a 8% do saério aplicavel do participante, além da contribuicdo extraordinéria
prevista no regulamento do plano para financiamento das despesas administrativas e do
saldo de conta projetada, para beneficios nos casos de incapacidade e morte do
participante em atividade.
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Demonstrativo de movimentacdo do passivo atuarial:

Consolidado
3lde 3lde
marco de dezembro de
2005 2004
Saldo do passivo atuarial no inicio do exercicio 439.106 393.245
Atualizagdo e juros sobre as obrigagdes atuariais 3.246 90.450
Ajuste atuarial — Resolugdo CVM n° 371 8.858 26.204
Pagamento do excedente da divida — janeiro a abril de
2003 —PDI . (15.683)
Corregdo monetéria do excedente da divida—
janeiro aabril de 2003 — PDI - 270
Pagamentos efetuados durante o periodo (PCD) (10.734) (55.380)
Total 440.476 439.106
Circulante 66.697 68.342
Longo prazo 373.779 370.764

23. Patrimdnio Liquido

a) Capital social realizado

O capital autorizado em 31 de mar¢o de 2005 é de 1 trilh&o de acbes ordinérias ou
preferenciais e em 31 de dezembro de 2004 era de 700 bilhdes de agBes ordinarias
ou preferenciais. O capital social subscrito, totalmente integralizado no
encerramento do primeiro trimestre de 2005 e no encerramento do exercicio de
2004 é de R$2.273.913, representado por 334.399.028 mil agdes, sem valor
nominal, assim distribuidas (em lote de mil acfes): 124.369.031 a¢des ordinarias e
210.029.997 acdes preferenciais. Os valores patrimoniais das agdes em circulagéo
em 31 de margo de 2005 (333.131.837 mil agdes) e 31 de dezembro de 2004
(332.964.465 mil agdes) sdo de R$15,13 e R$13,59, respectivamente, por lote de
mil, expressos em reais.

Em 23 de fevereiro de 2005, foram aprovados os termos definitivos do aumento de
capital socia da Sociedade, dentro do limite do capital autorizado, para até
R$4.096.713, com aumento de acles, assim distribuidas (em lotes de mil): até
157.658.651 acdes ordindrias e até 266.248.325 acdes preferenciais, em tudo
idénticas as atualmente existentes, mediante a subscricdo privada pelos atuais
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acionistas, e com a extensdo do direito de preferéncia para os detentores de
American Depositary Shares ("ADSs'). A Sociedade manterd sua decisdo de
aumentar o capital desde que o montante subscrito atinja o minimo de R$911.400. O
montante previsto para essa operagéo é de R$1.822.800.

b) Acbes em tesouraria

c)

d)

Em 31 de marco de 2005, a Sociedade mantinha em tesouraria 1.267.191 mil agdes
preferenciais de sua prépria emissao (1.434.563 mil acBes preferenciais em 31 de
dezembro de 2004), tendo ocorrido no primeiro trimestre de 2005 alienagtes de
167.372 lotes de mil agdes. O saldo de agdes em tesouraria em 31 de marco de 2005
é de R$14.326 (R$16.218 em 31 de dezembro de 2004).

O valor de mercado do lote de mil agBes preferenciais no encerramento do primeiro
trimestre de 2005, expresso em reais, era de R$ 4,35.

Dividendos

O Estatuto Socia assegura um dividendo minimo anual correspondente a 25% do
lucro liquido apurado conforme a legislagdo societaria.

As acdes preferenciais ndo tém direito a voto, exceto sob circunstancias limitadas,
sendo a elas assegurado (i) direito a prioridade no pagamento de dividendos
minimos, ndo cumulativos, de 6% a.a. sobre o valor resultante da divisdo do capital
subscrito pelo nimero total de agBes da Sociedade, ou (ji) recebimento de dividendo
10% maior do que o atribuido a cada acdo ordinaria, o que for maior, e prioridade
em relacéo as agdes ordinérias em caso de liquidacdo da Sociedade.

Em dezembro de 2004, o resultado ajustado da sociedade base para distribuicdo de
dividendos apresentou prejuizo.

A Embratel registrou, em 31 de dezembro de 2004, R$57.227 de juros sobre capital
préprio liquidos ja recebidos e R$93.024 de dividendos a receber, creditados pela
controlada Star One, os quais estdo sujeitos a aprovacdo da Assembléia Geral de
acionistas. Com isso, 0 saldo de lucros acumulados da controlada Star One foi
integralmente destinado aos seus acionistas.

Plano de opcdo de compra de acdes

O plano de opcéo de compra de agdes foi aprovado em AGE realizada em 17 de
dezembro de 1998 e é regulamentado pela Comissdo de Administracdo do plano de
opcao de compra de agdes, nos limites de sua competéncia.
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Os contratos concedem a opcdo de compra de agles preferenciais a diretores e
empregados a prego de exercicio pré-definido na data da outorga, estabelecendo os
prazos e condi¢cbes em que o beneficiario adquire o direito ao exercicio da opgéo
(“vesting period”) e o limite méximo de 10 (dez) anos para o exercicio deste direito.

As agdes adquiridas por exercicio da opgdo manterdo todos os direitos pertinentes as
acOes de igual classe e espécie, inclusive quanto aos dividendos.

Conforme regras estabelecidas no Plano de Opgdes, com a mudanga do controle
acionario da Sociedade em 23 de julho de 2004, as opc¢des concedidas se tornaram
exerciveis.

Quantidade de opcdes de compra de ac¢les preferenciais (Ilote de mil acdes)

Opcdes em aberto em 31 de dezembro de 2004 7.168.494
Opcdes canceladas em 2005 (239.101)
Opcdes vendidas em 2005 (167.372)
Opcdes em aberto em 31 de margo de 2005 6.762.021

Preco médio ponderado de exercicio das opcbes de compraem 31 de
marco de 2005 (por lote de mil acbes, expresso em reais) 6,68

Em atendimento ao disposto no Oficio-circular CVM n° 01/04, item 21.9, caso a
Sociedade tivesse optado por contabilizar, no resultado, a perda na aienacdo das
acOes em tesouraria incorridas no periodo, o resultado da controladora no periodo de
trés meses findo em 31 de mar¢o de 2005 seria diminuido em R$1.524, totalizando
R$41.859.

Conciliacdo entre o lucro liquido da controladora e consolidado

A diferenca entre o lucro liquido da controladora e consolidado refere-se as doagoes
registradas no patrimonio liquido das controladas, no valor de R$94 em 31 de margo
de 2005 (R$256 em 31 de margo de 2004).
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24. TransacOes com Partes Relacionadas

As transacBes com partes relacionadas foram praticadas em condigbes e prazos
semel hantes aos de mercado, e seus principais saldos e valores estdo descritos abaixo:

Consolidado
3ldemarcode 31 dedezembro
2005 de 2004
ATIVO
Circulante

Contas a receber (tréfego de telefonia)
Techtel 169 137
Telmex — Brasil 1.250 5.494
BSE 720 578
ATL 1704 1418
Stemar 1.722 1.067
BCP 384 282
Tess 1.674 1.097
Telet 19 549
Albra 8 7
Americel 75 49

Contas areceber (call center)
BSE 179 433
ATL 3.178 3.203
BCP 292 463
Tess 115 459
Telet 962 650
Americel 266 320

Administragdes estrangeiras (tréfego de telefonia)
Telmex —México 1432 2.254
Telmex — Chile 455 133
Telmex — Argentina 883 389

Outros ativos

Telmex USA 2.509 -
Telmex —Brasil (m(tuo) @ 586 565
Stemar 320 223
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PASSIVO
Circulante
Contas a pagar (tréfego de telefonia)
Telmex — Brasil
Telet
Americel
Tess

Stemar
Albra
ATL
Techtel

AdministragOes estrangeiras (tréfego de telefonia)
Telmex México
Telmex Chile
Telmex Argentina

Outros passivos
Telmex - USA

Empréstimos — Bancolnbursa ®

Consolidado
3ldemarcode 31 dedezembro
2005 de 2004
1.755 4425
1.004 2.874
3.698 6.478
3.377 6.320
575 7.784
6.001 10.438
4.895 5.569
750 2.816
1.040 1721
915 974
8 6
1.318 1.654
47 255
700 319
116 -
201.456 133.401
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Consolidado
31 demarco
RESULTADO 2005 2004
Receitas operacionais
Tréfego nacional
Telmex — Brasil 12.170 -
BSE 4.295 -
ATL 18.810 -
Stemar 1.693 -
BCP 5201 -
TESS 7.914 -
Telet 12.695 -
Albra 4.385 -
Americel 15.039 -
Tréfego internacional
Telmex — México 873 -
Telmex — Argentina 479 -
Telmex — Chile 315 -
Techtel 28 -
mcl @ - 25.392
Outras” - 171
Call Center
BSE 764 -
ATL 3.090 -
Stemar 1.025 -
BCP 392 -
TESS 370 -
Telet 2.016 -
Americel 1.393 -
Custo dos servigos prestados
Tréfego nacional
Telmex — Brasil (2.686) -
Albra (3.506) -
Algar (12.402) -
Americel (8.894) -
BCP (24.710) -
BSE (10.338) -
Stemar (3.584) -
Telet (14.163) -
Tess (8.937) -
ATL (318) -
Tréfego internacional
Techtel (67) -
Telmex — México (516) -
Telmex — Argentina (381) -
Telmex — Chile (160) -
mcl @ - (18.883)
outras™ - (196)
Gerais e administrativas
Taxa de administragio MCl ) - (4)
Proceda - (378)
Financeiras
Variagéo cambial sobre taxa de administraggo MCI ) - (12)
Juros sobre mituo — Telmex — Brasil 21 -
Juros sobre empréstimo — Banco Inbursa® (1.660) -

@ Em julho de 2004, foi concluida a alienag&o da participagéo aciondriada MCl na Sociedade (Nota 1).

@ Taxadejuros: Sdic

Vencimento do principal: R$467 em 15 de abril de 2005 e R$98 até 29 de junho de 2005
®  Taxa dejuros: libor de 3 meses + spread de 1,2%

Vencimento do principal: 11 de novembro de 2005

Garantia: nota promissoria
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Na controladora, existe apenas uma operagdo com partes relacionadas, que consiste no
mutuo com a controlada Palau Telecomunicagdes Ltda., iniciado em 31 agosto de
2004, cujo saldo do passivo em 31 de margo de 2005 é de R$49.660 (R$49.254 em 31
de dezembro de 2004). Os juros sobre este mituo, apurados no primeiro trimestre de
2005, totalizaram R$406. As principais informagfes deste instrumento contratual séo:
(i) taxa de juros: TR + 1% a.a.,; (i) vencimento do principal: 31 de agosto de 2007; e
(ii) garantia: nota promissoria.

25. Seguros (ndo foi objeto de revisdo pelos auditores independentes)

A Administracdo considera que todos os ativos e responsabilidades de valores e riscos
relevantes estéo cobertos por seguros.

26. Acordo com Operadoras

Em novembro de 2004, a Sociedade formalizou acordo com as operadoras dos grupos
Telemar e Brasil Telecom que extinguiu disputas administrativas, judiciais e negociais
originadas entre as partes a0 longo de varios anos, estabelecendo diretrizes e
compromissos gue irdo reger seus relacionamentos a partir de entdo. Em decorréncia
deste acordo, foi registrado no resultado do exercicio consolidado findo em 31 de
dezembro de 2004 um ganho de aproximadamente R$21 milhdes, liquido dos
impostos, alocado nas seguintes rubricas: contas a receber de servigos, provisdo para
devedores duvidosos, tributos diferidos e a recuperar, depositos judiciais, outros ativos
circulantes, imobilizado, contas a pagar e despesas provisionadas, impostos, taxas e
contribuicdes, outras obrigacdes, resultado de exercicios futuros, despesa com provisao
para devedores duvidosos, outras receitas (despesas) operacionais, liquidas, despesa e
receita financeira, receitas (despesas) ndo operacionais e imposto de renda e
contribuicdo social. A Administracdo da Sociedade acredita que o acordo permitira
uma melhoria na relagdo operacional com as referidas empresas, e, por trazer regras
mais claras que orientam a resolucéo de pendéncias e que evitem futuras disputas entre
as partes, uma melhor capacidade de avaliagdo dos negdcios entre as partes.
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27. Eventos Subseqlientes

a) Notes

Em 27 de abril de 2005, a Embratel efetuou o pagamento antecipado de 35% sobre o
montante de US$275 milh8es de Notes adquiridos em dezembro de 2003, cujo
vencimento ocorreria em 2008.

b) Aumento de capital

Em 3 de maio de 2005, foi concluida a subscricéo integral de acbes objeto do aumento
de capita da Sociedade, aprovado pelo Conselho de Administracdo em reunido
realizada em 3 de fevereiro de 2005 e ratificada em 23 de fevereiro de 2005. Apds a
homologacdo do aumento de capital, pelo Conselho de Administragédo, o capital social
da Sociedade passara a ser de R$4.096.713, com a seguinte estrutura acionaria:

Acionistas Ordinaria % Preferencial % %
Startel Participactes Ltda 4 148.345.868.474 52,60% 118.103.552.586 24,80% 266.445.421.060 35,14%
New Startel Participacdes Ltda * 5.619.208.511 1,99% 4,470,908.233 0,94% 10.090.116.744 1,33%
Telmex Solutions Telecommunications * 114.368.209.714 40,55% 90.996.760.410 19,11% 205.364.970.124 27,08%
Consertel 2 0 0,00% 2,661.105.000 0,56% 2,661,105.000 0,35%

Participac&o do controlador 268.333.286.699 95,14% 216.232.326.229  45,40% 484.565.612.928 63,90%
Acdes em Tesouraria 0 0,00% 1.263.690.747 0,27% 1.263.690.747 0,17%
Outros 13.694.395.274 4,86% 258.782.305.387 54,33% 272.476.700.661 35,93%
Total 282.027.681.973 100,00% 476.278.322.363 _ 100,00% 758.306.004.336 _ 100,00%
Percentual por Classe de acdo 37,2% 62,8% 100,0%

! Telmex; ? Detidas em forma de ADRs
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Vide comentario do desempenho consolidado no trimestre.
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01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacgéo Exte

rna

Legislacdo Societéaria

1-CODIGO CVM
01764-7

2 - DENOMINACAO SOCIAL

EMBRATEL PARTICIPAGOES S.A.

3-CNPJ
02.558.124/0001-12

06.01 - BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/03/2005 4 - 31/12/2004

1 Ativo Total 11.307.575 11.139.034
1.01 Ativo Circulante 3.123.677 2.919.305
1.01.01 Disponibilidades 930.716 832.028
1.01.01.01 Caixa e Equivalentes a Caixa 930.716 832.028
1.01.02 Créditos 1.605.493 1.486.896
1.01.02.01 Contas a receber de servigos 1.605.493 1.486.896
1.01.03 Estoques 49.040 48.383
1.01.04 Outros 538.428 551.998
1.01.04.01 Tributos diferidos a recuperar 332.998 387.572
1.01.04.02 Partes relacionadas 3415 788
1.01.04.03 Outros ativos circulantes 202.015 163.638
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.565.213 1.553.084
1.02.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.03 Outros 1.565.213 1.553.084
1.02.03.01 Tributos Diferidos a Recuperar 1.315.681 1.306.320
1.02.03.02 Depoésitos Judiciais 214.466 209.477
1.02.03.03 Outros Ativos 35.066 37.287
103 Ativo Permanente 6.618.685 6.666.645
1.03.01 Investimentos 701 1.594
1.03.01.01 Participacdes em Coligadas 0 0
1.03.01.02 Participagdes em Controladas 0 0
1.03.01.03 Outros Investimentos 701 1.594
1.03.02 Imobilizado 6.529.618 6.572.605
1.03.03 Diferido 88.366 92.446
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Divulgagao Externa

Legislacdo Societéaria

1-CODIGO CVM
01764-7

2 - DENOMINACAO SOCIAL
EMBRATEL PARTICIPAQ@ES S.A.

3-CNPJ

02.558.124/0001-12

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/03/2005 4 - 31/12/2004

2 Passivo Total 11.307.575 11.139.034
2.01 Passivo Circulante 4.347.255 4.500.608
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 2.000.676 2.099.185
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 1.086.417 1.161.230
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 533.143 491.031
2.01.05 Dividendos a Pagar 35.590 35594
2.01.05.01 Dividendos Propostos e a Pagar 35.590 35.594
2.01.06 Provisdes 460.154 477.264
2.01.06.01 Provisdes para Contingéncia 460.154 477.264
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 231.275 236.304
2.01.08.01 Pessoal, Encargos e Beneficios Sociais 72.170 73.781
2.01.08.02 Participagé@o de Empregados nos Resultado 47.396 33.190
2.01.08.03 Passivo Atuarial - Telos 66.697 68.342
2.01.08.04 Outras Obrigagoes 45.012 60.991
202 Passivo Exigivel a Longo Prazo 2.020.561 1.751.219
20201 Empréstimos e Financiamentos 1.302.091 1.330.621
2.02.02 Debéntures 0 0
2.02.03 Provisdes 373.779 370.764
2.02.03.01 Plano de Penséo - Telos 373.779 370.764
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
20205 Outros 344.691 49.834
2.02.05.01 Impostos, Taxas e Contribuicdes 48.856 48.919
2.02.05.02 Recursos Capitalizaveis - AFAC 294.920 0
2.02.05.03 Outras Obrigacoes 915 915
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 141523 144134
204 ParticipacGes Minoritarias 228115 216.703
2.05 Patrimdnio Liquido 4.570.121 4.526.370
2.05.01 Capital Social Realizado 2273913 2273913
2.05.02 Reservas de Capital 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliacdo 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 2.254.349 2.252.457
2.05.04.01 Legal 201.706 201.706
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 1.590.150 1.590.150
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 476.819 476.819
2.05.04.05.01 Para Investimento 476.819 476.819
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro (14.326) (16.218)
2.05.04.07.01 AcOes em Tesouraria (14.326) (16.218)
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 41.859 0
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2005

Divulgagédo Externa

Legislacdo Societéaria

1- CODIGO CVM
01764-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EMBRATEL PARTICIPA(}()ES S.A.

3-CNPJ
02.558.124/0001-12

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO > - DESCRICAO 3 - 01/01/2005 a 31/03/2005 l4 - 01/01/2005 a 31/03/2005 5 - 01/01/2004 a 31/03/2004 6 - 01/01/2004 a 31/03/2004
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 2.506.143 2.506.143 2.499.757 2.499.757
3.02 Deducdes da Receita Bruta (609.825) (609.825) (607.107) (607.107)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 1.896.318 1.896.318 1.892.650 1.892.650
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (1.243.527) (1.243.527) (1.255.332) (1.255.332)
3.05 Resultado Bruto 652.791 652.791 637.318 637.318
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (562.733) (562.733) (604.074) (604.074)
3.06.01 Com Vendas (227.098) (227.098) (216.890) (216.890)
3.06.02 Gerais e Administrativas (233.769) (233.769) (279.083) (279.083)
3.06.03 Financeiras (103.719) (103.719) (122.132) (122.132)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 43.059 43.059 79.816 79.816
3.06.03.02 Despesas Financeiras (146.778) (146.778) (201.948) (201.948)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 27.871 27.871 26.520 26.520
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (26.018) (26.018) (12.489) (12.489)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.06.06.01 R.E.P./Prov. Passivo Descob. Controlada 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 90.058 90.058 33.244 33.244
3.08 Resultado N&o Operacional 1.827 1.827 (1.204) (1.204)
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participagées 91.885 91.885 32.040 32.040
3.10 Provisdo para IR e Contribui¢cdo Social (37.186) (37.186) (19.451) (19.451)
3.11 IR Diferido 0 0 0 0
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participagbes 0 0 0 0
3.12.02 Contribui¢es 0 0 0 0
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3.13 Reversdo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0

3.14 Participacdes Minoritarias (11.410) (11.410) (7.981) (7.981)

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 43.289 43.289 4.608 4.608
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 333.131.837 333.131.837 332.847.011 332.847.011
LUCRO POR ACAO 0,00013 0,00013 0,00001 0,00001
PREJUIZO POR ACAO
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Receita Liquida

%6 Var %6 Var
R$ milhes 1704 4704 1705 Ao Trim.

Receita Liquida de Servicos 1.892,7 1.858,5 1.896,3 0,2% 2,0%
Area de Voz 1.287,4 1.204,3 1.231,9 -4,3% 23%
Area de Dados 415,0 4374 4473 7,8% 23%
Servicos locais 136,5 152,7 1493 9,4% 2,2%
Outros servicos 53,7 64,1 67,8 26,2% 5%

Servigos de Voz - Longa Distancia

%b Var] %o Var
R$ milhdes 1T04 4T04 1TO5 Ano Trim.

Receita de voz liquida 1.287,4 1.204,3 1.231,9 -4,3% 2,3%
Longa distancia nacional 1.084,4 1.001,5 1.040,3 -4,1% 3,9%
Longa distancia internacional 203,0 202,8 191,5 -5,6% -5,5%

%o Vaf % Va|

MilhSes de minutos 1T04 2704 3T04 4104 1704 And Trim

Trafego de voz liquido 3,710.2 3,491.2 3,381.5 3,514.4 3,582.3 -3.4% 1.9%

Longa distancia 3,331.8 3,116.0 2,959.5 2,966.1 2,987.3 -10.3% O0.7%

Longa distancia 378.4 375.2 422.0 548.3 594.9 57.2% 8.5%

Longa Distancia Nacional

No primeiro trimestre de 2005, o trafego longa distancia nacional totalizou 2.987 milhdes
de minutos, crescendo 0,7% comparado com 0 quarto trimestre de 2004, que é
sazonalmente o mais forte do ano.

As receitas de longa distancia nacional totalizaram R$1,040 milhdes, um crescimento de
3,9% comparado com o quarto trimestre de 2004. Durante o trimestre a Companhia lancou
promogdes e campanhas com foco regional, com o objetivo de estimular o uso cadigo de
selecdo de prestadora “21". As receitas dos servicos originados em telefonia movel
continuam crescendo e representam uma maior participacdo da receita de longa distancia.
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Longa Distancia Internacional

O trafego de longa distancia internacional totalizou 595 milhdes de minutos, 57,2% acima
dos valores observados no primeiro trimestre de 2004 e 8,5% acima do valor no trimestre
anterior. Esse crescimento esta principa mente associado ao aumento do tréfego entrante,

resultante de acordos com operadoras internacionais negociados no quarto trimestre de
2004.

A receita de longa distancia internacional totalizou R$192 milhdes no primeiro trimestre de
2005. Ano contra ano, a receita de longa distancia internacional caiu 5,6% devido a queda
de tarifas. O crescimento da receita entrante compensou em parte 0 declinio da receita
sainte.

Servigos de Dados
% Var] %b Var
1TO4 4T04 1TO5 Ano Trim.
64Kbits linha equivalente 685,7 1.000,8 1.118,4 63,1% 11,7%

No primeiro trimestre de 2005, 118 mil circuitos (em termos de linhas de 64kbits
equivaentes) foram adicionados. No final de marco de 2005, Embratel tinha mais de 1,1
milhdo de linha de 64kbit equivalentes para fornecer servicos de dados para clientes
corporativos. Na comparagdo ano contra ano, as linha de 64kbit equivalentes em servico
cresceram 63,1%.

%0 Var] % Var
R$ milhdes 1T04 4T04 1TO5 Ano Trim.

Comunicacéao de dados liquida 415,0 437,4 447,3 7,8% 2,3%

As receitas com comunicagdo de dados atingiram R$447 milhGes no primeiro trimestre de
2005, representando um aumento de 7,8% ano contra ano. Esse aumento deve-se a receitas
maiores nos servicos de dados e Internet, assim como receitas de aluguel de linha para
provedores, que representou mais da metade do crescimento na comparagdo ano contra ano.
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Receita Local
% Var %o Var
R$ milhdes 1T04 4T04 1TO5 ANno Trim.
Servicos Locais 136,5 152,7 149,3 9,4% -2,2%

No primeiro trimestre de 2005, o volume de trafego e as receitas com o mercado
corporativo continuaram a crescer. As vendas de servico local para clientes corporativos
foram fortes e é esperado que essas vendas contribuam para 0 crescimento da receita
conforme os servicos forem sendo instalados. A Embratel continua investindo no aumento
do acesso aos clientes.

Ao mesmo tempo, a companhia continuou seus esfor¢os para melhorar a qualidade da base
de clientes residenciais, o que resultou em uma desaceleracdo nas vendas e no trafego. O
plano para o mercado residencial é crescer a base de clientes usando capacidade ociosa na
tecnologia WLL (Wireless Local Loop), tendo como avo nichos de mercado onde este
produto tenha maior apelo.

As receitas com servicos locais no primeiro trimestre de 2005 totalizaram R$149 milhdes,
ou 9,4% acima das receitas observadas no primeiro trimestre de 2004.

L ucro operacional

%6 Var % Var
R$ milhdes 1T04 4T04 1TO5 Ano Trim.

Receita Liquida 1.892,7 1.858,5 1.896,3 0,2% 2,0%
Custos dos Servigos (1.255,3) (1.222,4) (1.243,5) -0,9% 1,7%
Receitas (Despesas) Operacionais (482,0) (578,1) (459,0) -4,8% -20,6%

Lucro Operacional antes
do Resultado Financeiro e Impostos (EBIT) 155,4 58,0 193,8 24,7% 234,4%

Depreciacéo / Amortizacéo 293,0 278,9 270,8 -7,6% -2,9%

Lucro Operacional antes do Resultado
Financeiro, Impostos,

Depreciacéo e Amortizac&o (EBTIDA) 448,4 336,9 464,6 3,6% 37,9%
Margem Ebtida 23,7% 18,1% 24,5% 0,8 pp 6,4 pp

Os custos de interconexd@o aumentaram para R$868 milhdes, no primeiro trimestre de 2005,
influenciado pelo aumento no trafego moével.

Outros Custos com Servigos totalizaram R$148 milhGes no primeiro trimestre de 2005,
caindo 8,0% na comparagdo ano contra ano. Esse declinio esta principalmente associado
com areducdo de custos com atecnologia WLL da empresa (Wireless Local Loop).
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As despesas com vendas foram R$226 milhdes no primeiro trimestre de 2005, um aumento
de 4,7% em relagdo ao mesmo periodo em 2004. Este aumento € explicado principalmente
por uma provisdo para devedores duvidosos, que é consistente com a politica de
provisionamento de inadimpléncia da Embratel. A provisdo para devedores duvidosos foi
parcialmente compensada por um declinio nas despesas com servicos do terceiros.

As despesas Gerais & Administrativas foram R$192 milhdes, 19,5% abaixo dos valores
observados no primeiro trimestre de 2004, principalmente devido as reductes nas despesas
com terceiros pela queda no uso de consultorias, revisdes continuas de contratos de
terceiros e nas despesas com pessoal. Na comparagdo trimestre contra trimestre as despesas
relativas a pessoal cresceram devido a provisdo de empregados participacdo nos resultados.

EBITDA, EBIT e Resultado Liquido

Um pequeno aumento nas receitas devido a dados e local, junto com um melhor controle de
custos resultou em um aumento de 3,6% no EBITDA do primeiro trimestre de 2005 na
comparacdo ano contra ano. O EBITDA atingiu R$465 milhdes no primeiro trimestre de
2005 comparado com R$448 milhdes no primeiro trimestre de 2004. Consequentemente, a
margem EBITDA foi 24,5% no primeiro trimestre de 2005 comparada com 23,7% no
mesmo periodo do ano passado.

Como resultado de um melhor EBITDA e uma menor depreciacdo, o lucro operacional
(EBIT) aumentou 24,7% no primeiro trimestre de 2005 comparado com 0 mesmo periodo
em 2004. O lucro operacional (EBIT) alcancou R$194 milhdes, contra R$155 milhdes no
primeiro trimestre de 2004. A margem operacional, por sua vez, aumentou 2,2 pontos
percentuais para 10,2% frente 0 mesmo periodo.

As despesas financeiras, incluindo variagdo monetéria, cairam 27,3% no primeiro trimestre
de 2005 frente 0 mesmo periodo em 2004. Parte desta queda deve-se as menores despesas
financeiras como resultado dos esforgos da Companhia para reduzir seu custo de
endividamento.

O lucro liquido no primeiro trimestre de 2005 foi de R$43 milhdes, comparado com um
lucro de R$5 milhGes no primeiro trimestre de 2004.
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