SERVIGCO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgagao Externa

Data-Base - 31/12/2005 Legislagdo Societéria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEU
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01764-7 EMBRATEL PARTICIPAGOES S.A 02.558.124/0001-12
4 - NIRE

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

Rua Regente Feijo, 166 sala 1687-B Centro

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
20060-060 Rio de Janeiro RJ
6-DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

021 2121-6474 - -

11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

021 2121-6388 - -

15 - E-MAIL

invest@embratel.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME
Isaac Berenzstejn
2 - ENDERECO COMPLETO

3 - BAIRRO OU DISTRITO

Av. Presidente Vargas, 1012 - 11° andar Centro

4-CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
20071-090 Rio de Janeiro RJ
7 -DDD 8 - TELEFONE o - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

021 2121-6474 - -

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

021 2121-6388 - -

16 - E-MAIL

invest@embratel.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO 1 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL
1 - Ultimo 01/01/2005 31/12/2005

2 - Pendltimo 01/01/2004 31/12/2004

3 - Antependltimo 01/01/2003 31/12/2003

4 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 5-CODIGO CVM

Ernst & Young Auditores Independentes S.S. 00471-5

6 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

Jodo Ricardo Pereira da Costa

7 - CPF DO RESP. TECNICO
722.071.677-04
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SERVIGCO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgagao Externa

Data-Base - 31/12/2005 Legislagdo Societéria

1-CcODIGO CVM
01764-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EMBRATEL PARTICIPA(}()ES S.A

3-CNPJ
02.558.124/0001-12

01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Numero de AcGes

1 2 3
(Mil) 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2003
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 512.480.332 124.369.031 124.369.031
2 - Preferenciais 476.278.322 210.029.997 210.029.997
3 - Total 988.758.654 334.399.028 334.399.028

Em Tesouraria

4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 1.043.034 1.434.563 979.964
6 - Total 1.043.034 1.434.563 979.964

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras

2 - TIPO DE SITUAGAO
Operacional

Nacional Holding

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

4.- CODIGO ATIVIDADE

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Exercer controle de empresas de telecomunicacdes

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1-iTEM 2-CNPJ

3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

1-iTEM |2 - EVENTO

3 - APROVAGAO

4 - PROVENTO

5 - INICIO PGTO. |6 - TIPO AGAO

7 - VALOR DO PROVENTO P/ ACAO

01 PROPOSTA

Dividendo

PN

0,0003079583

01.09 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA

22/03/2006

2 - ASSINATURA
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SERVIGCO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgagao Externa

Data-Base - 31/12/2005 Legislagdo Societéria

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINACAO SOCIAL
01764-7 EMBRATEL PARTICIPACOES S.A

3-CNPJ
02.558.124/0001-12

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/12/2005 4 - 31/12/2004 5 - 31/12/2003

1 Ativo Total 7.555.587 4.688.051 5.001.805
101 Ativo Circulante 25.508 11.369 125.722
1.01.01 Disponibilidades 1.275 3.970 20.856
1.01.01.01 Caixa e Equivalentes a Caixa 1.275 3.970 20.856
1.01.02 Créditos 0 0 0
1.01.03 Estoques 0 0 0
1.01.04 Outros 24.233 7.399 104.866
1.01.04.01 Tributos Diferidos e a Recuperar 10.689 7.374 8.804
1.01.04.02 Dividendos a Receber 13471 0 85.754
1.01.04.03 Outros 73 25 10.308
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 14.789 12516 12516
1.02.01 Créditos Diversos 0 0 0
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.03 QOutros 14.789 12516 12516
1.02.03.01 Depoésitos Judiciais 14.789 12516 12,516
103 Ativo Permanente 7.515.290 4.664.166 4.863.567
1.03.01 Investimentos 7.515.290 4.664.166 4.863.567
1.03.01.01 Participacdes em Coligadas 887.534 0 0
1.03.01.02 Participagdes em Controladas 6.627.756 4.664.166 4.863.567
1.03.01.03 QOutros Investimentos 0 0 0
1.03.02 Imobilizado 0 0 0
1.03.03 Diferido 0 0 0
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SERVIGCO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgagao Externa

Data-Base - 31/12/2005 Legislagdo Societéria

1-CcODIGO CVM
01764-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EMBRATEL PARTICIPA(}()ES S.A

3-CNPJ

02.558.124/0001-12

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/12/2005 4 - 31/12/2004 5 - 31/12/2003

2 Passivo Total 7.555.587 4.688.051 5.001.805
201 Passivo Circulante 176.772 98.996 113572
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0 0
2.01.02 Debéntures 0 0 0
2.01.03 Fornecedores 81 65 46
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 39 16 350
2.01.05 Dividendos a Pagar 149.703 12.299 95.029
2.01.05.01 Dividendos propostos e a pagar e JCP 149.703 12.299 95.029
2.01.06 Provisdes 2.255 0 0
2.01.06.01 Provisdes para Contingéncias 2.255 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 24.690 0 6.703
2.01.08 Outros 4 86.616 11.444
2.01.08.01 Pessoal, Encargos e Beneficios Sociais 0 0 0
2.01.08.02 Outras Obrigagoes 4 86.616 11.444
202 Passivo Exigivel a Longo Prazo 13431 62.685 13431
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0 0
2.02.02 Debéntures 0 0 0
2.02.03 Provistes 0 0 0
20204 Dividas com Pessoas Ligadas 0 49.254 0
2.02.04.01 Partes Relacionadas 0 49.254 0
2.02.05 Outros 13431 13431 13431
2.02.05.01 Impostos, Taxas e Contribuicoes 12516 12516 12,516
2.02.05.02 Recursos Capitalizaveis 915 915 915
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.05 Patrimdnio Liquido 7.365.384 4.526.370 4.874.802
2.05.01 Capital Social Realizado 5.074.941 2.273.913 2.273913
2.05.02 Reservas de Capital 0 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliacdo 0 0 0
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 2.290.443 2.252.457 2.600.889
2.05.04.01 Legal 210427 201.706 201.706
2.05.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 1.535.717 1.590.150 1.590.150
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 556.091 476.819 828.166
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos Né&o Distribuidos 0 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro (11.792) (16.218) (19.133)
2.05.04.07.01 AcOes em Tesouraria (11.792) (16.218) (19.133)
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 0 0
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SERVIGCO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base

Divulgagao Externa

- 31/12/2005

Legislacdo Societéaria

1-CcODIGO CVM
01764-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

EMBRATEL PARTICIPACOES S.A

3-CNPJ
02.558.124/0001-12

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2005 a 31/12/2005 |4 - 01/01/2004 a 31/12/2004 |5 - 01/01/2003 a 31/12/2003
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 0 0 0
3.02 Dedugdes da Receita Bruta 0 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 0 0 0
3.04 Custo de Bens efou Servicos Vendidos 0 0 0
3.05 Resultado Bruto 0 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais 10.885 (336.363) 223.737
3.06.01 Com Vendas 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (19.857) (4.909) (4.085)
3.06.03 Financeiras 10.851 654 3.702
3.06.03.01 Receitas Financeiras 16.012 2016 4.388
3.06.03.02 Despesas Financeiras (5.161) (1.362) (686)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 10 33 2.337
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 (612) (52)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 19.881 (331.529) 221.835
3.07 Resultado Operacional 10.885 (336.363) 223.737
3.08 Resultado Nao Operacional 163.869 0 29
3.08.01 Receitas 163.869 0 29
3.08.02 Despesas 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributag&o/Participacdes 174.754 (336.363) 223.766
3.10 Provis&o para IR e Contribui¢cdo Social (327) (838) 527
311 IR Diferido 0 0 0
312 Participaces/Contribui¢des Estatutarias 0 0 0
31201 Participages 0 0 0
3.12.02 Contribui¢des 0 0 0
313 Reversé&o dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Exercicio 174.427 (337.201) 224.293
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 987.715.620 332.964.465 333.419.064
LUCRO POR AGAO 0,00018 0,00067
PREJUIZO POR ACAO (0,00101)
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SERVIGCO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgagao Externa

Data-Base - 31/12/2005 Legislagdo Societéria

1-CcODIGO CVM
01764-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

EMBRATEL PARTICIPACOES S.A

3-CNPJ
02.558.124/0001-12

04.01 - DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGCOES DE RECURSOS (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2005 a 31/12/2005 |4 - 01/01/2004 a 31/12/2004 |5 - 01/01/2003 a 31/12/2003
4.01 Origens 2.912.634 (82.979) 125512
4.01.01 Das Operagoes 87.903 (137.145) (35)
4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Exercicio 174.427 (337.201) 224.293
4.01.01.02 Vls. que ndo repr. mov. Cap. Circulante (86.524) 200.056 (224.328)
4.01.01.02.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial (97.557) 199.401 (224.299)
4.01.01.02.02 Baixa de Investimento 0 0 (29)
4.01.01.02.03 Var. Mon./camb e outros enc. s/ELP 561 655 0
4.01.01.02.04 Depreciagdo e amortizagdo 10472 0 0
4.01.02 Dos Acionistas 2.801.028 0 0
4.01.03 De Terceiros 23.703 54.166 125,547
4.01.03.01 Dividendos de controlada 13470 0 85.754
4.01.03.02 Alienacéo de Agdes 979 5567 6.666
4.01.03.03 Deségio 0 0 18.655
4.01.03.04 Prescricao de Dividendos 9.254 0 14.472
4.01.03.05 Partes Relacionadas 0 48599 0
4.02 Aplicacdes 2.976.271 16.798 116.284
4.02.01 Adicao ao Investimento 1.324.644 0 25.862
4.02.02 Dividendos e JCP 146.674 0 86.137
4.02.03 Recompra de A¢des em tesouraria 0 16.798 4285
4.02.04 Aumento do Realizavel a Longo Prazo 2273 0 0
4.02.05 Ajuste de Exercicio Anterior 0 0 0
4.02.06 Prejuizo do Exercicio 0 0 0
4.02.07 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 0 0 0
4.02.08 Adiantamento para fut aum capital 1.452.865 0 0
4.02.09 Redugéo do exigivel a longo prazo 49.815 0 0
4.03 Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante (63.637) (99.777) 9.228
4.04 Variagdo do Ativo Circulante 14.139 (114.353) 76.608
4.04.01 Ativo Circulante no Inicio do Exercicio 11.369 125.722 49.114
4.04.02 Ativo Circulante no Final do Exercicio 25.508 11.369 125.722
4.05 Variagéo do Passivo Circulante 71776 (14.576) 67.380
4.05.01 Passivo Circulante no Inicio Exercicio 98.996 113572 46.192
4.05.02 Passivo Circulante no Final do Exercicio 176.772 98.996 113572
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacédo Externa

Legislacdo Societaria

1 - CODIGO CVM
01764-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EMBRATEL PARTICIPACOES S.A

3 - CNPJ

02.558.124/0001-12

05.01 - DEMONSTRAGCAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2005 A 31/12/2005 (Reais Mil)

1 - cobico 2-DESCRIGAO - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS | 8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS LiQUIDO

5.01 Saldo Inicial 2273913 0 0 2.252.457 0| 4.526.370
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0| 0 0 0 0
5.03 Aumento/Reducéo do Capital Social 2.801.028 0| 0 0 0 2.801.028
5.04 Realizagéo de Reservas 0 0| 0 (54.433) 54.433 0
5.05 AcOes em Tesouraria 0 0| 0 4.426 (3.447) 979
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0| 0 0 174.427, 174.427
5.07 Destinages 0 0| 0 87.993 (234.667) (146.674)
5.07.01 Constituicio da Reserva Legal 0 0| 0 8.721 (8.721) 0
5.07.02 Dividendos Propostos 0 (o) 0 0 (146.674) (146.674)
5.07.03 Constituicio de Reserva p/ Investimentos 0 (o) 0 73.465 (73.465) 0
5.07.04 Transf. p/ Reserva p/ Investimentos 0 (o) 0 5.807 (5.807) 0
5.08 Outros 0 0 0 0 9.254] 9.254
5.09 Saldo Final 5.074.941 0 0 2.290.443 0| 7.365.384
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacédo Externa

Legislacdo Societaria

1 - CODIGO CVM
01764-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EMBRATEL PARTICIPACOES S.A

3 - CNPJ

02.558.124/0001-12

05.02 - DEMONSTRAGCAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2004 A 31/12/2004 (Reais Mil)

1 - cobico 2-DESCRIGAO - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS | 8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS LiQUIDO

5.01 Saldo Inicial 2273913 0 0 2.600.889 0| 4.874.802
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0| 0 0 0 0
5.03 Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0| 0 0 0 0
5.04 Realizagéo de Reservas 0 0| 0 0 0 0
5.05 AcOes em Tesouraria 0 0| 0 2915 (14.146) (11.231)
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 (337.201) (337.201)
5.07 Destinagdes 0 0 0 0 0| 0
5.07.01 Constituicio de Reserva Legal 0 (o) 0 0 0 0
5.07.02 Dividendos Propostos 0 (o) 0 0 0 0
5.07.03 Constituicio de Reserva p/Investimentos 0 (o) 0 0 0 0
5.07.04 Transf. p/ Reserva p/ Investimentos 0 (o) 0 0 0 0
5.08 Outros 0 0 0 (351.347) 351.347| 0
5.08.01 Absorcéo de prejuizos acumulados 0 0| 0 (351.347) 351.347| 0
5.09 Saldo Final 2.273913 0 0 2.252.457 0| 4.526.370
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgacédo Externa

Legislacdo Societaria

1 - CODIGO CVM
01764-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EMBRATEL PARTICIPACOES S.A

3 - CNPJ

02.558.124/0001-12

05.03 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2003 A 31/12/2003 (Reais Mil)

1 - cobico 2-DESCRIGAO - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS | 8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS LiQUIDO

5.01 Saldo Inicial 2273913 0 0 1.870.478 575.402| 4.719.793
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0| 0 0 0 0
5.03 Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0| 0 0 0 0
5.04 Realizagéo de Reservas 0 0| 0 (131.472) 131.472] 0
5.04.01 Realizagéo Reserva de Lucros a Realizar 0 0| 0 (131.472) 131.472] 0
5.05 AcOes em Tesouraria 0 0 0 22502 (20.121) 2.381
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0| 0 0 224.293| 224.293
5.07 Destinagdes 0 0| 0 839.381 (925.518) (86.137)
5.07.01 Constituicdo de Reserva Legal 0 (o) 0 11.215 (11.215) 0
5.07.02 Dividendos Propostos 0 (o) 0 0 (86.137) (86.137)
5.07.03 Constituicdo Reserva p/Investimentos 0 (o) 0 258413 (258.413) 0
5.07.04 Transf. p/ Reserva p/ Investimentos 0 0| 0 569.753 (569.753) 0
5.08 Outros 0 0 0 0 14.472 14.472
5.08.01 Dividendos Prescritos 0 0 0 0 14.472 14.472
5.09 Saldo Final 2.273913 0 0 2.600.889 0 4.874.802
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SERVIGCO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgagao Externa

Data-Base - 31/12/2005 Legislagdo Societéria

1-CcODIGO CVM
01764-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

EMBRATEL PARTICIPACOES S.A

3-CNPJ
02.558.124/0001-12

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/12/2005 4 - 31/12/2004 5 - 31/12/2003

1 Ativo Total 12.393.567 11.070.082 12.991.943
101 Ativo Circulante 2.807.508 2.919.305 4.220.620
1.01.01 Disponibilidades 609.894 832.028 1.719.496
1.01.01.01 Caixa e Equivalentes a Caixa 609.894 832.028 1.719.496
1.01.02 Créditos 1.561.636 1.486.896 1.817.258
1.01.02.01 Contas a Receber de Servicos, Liquidas 1.561.636 1.486.896 1.817.258
1.01.03 Estoques 16.245 48.383 14.017
1.01.04 Outros 619.733 551.998 669.849
1.01.04.01 Tributos Diferidos e a Recuperar 463.456 387572 465.719
1.01.04.02 Partes relacionadas 794 788 927
1.01.04.03 Despesas antecipadas 33.664 33.105 34.708
1.01.04.04 Outros ativos circulantes 121.819 130.533 168.495
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.271.027 1.484.132 1.534.236
1.02.01 Créditos Diversos 0 0 0
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.03 Outros 1.271.027 1.484.132 1.534.236
1.02.03.01 Tributos Diferidos e a Recuperar 1.077.957 1.306.320 1.151.696
1.02.03.02 Depésitos Judiciais 140.398 140.525 312,610
1.02.03.03 Outros Ativos 52.672 37.287 69.930
103 Ativo Permanente 8.315.032 6.666.645 7.237.087
1.03.01 Investimentos 925.813 1.594 39.888
1.03.01.01 Participaces em Coligadas 887.534 0 0
1.03.01.02 Participagdes em Controladas 38.224 723 36
1.03.01.03 Outros Investimentos 55 871 39.852
1.03.02 Imobilizado 7.250.774 6.572.605 7.194.329
1.03.03 Diferido 138.445 92.446 2.870
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SERVIGCO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgagao Externa

Data-Base - 31/12/2005 Legislagdo Societéria

1-CcODIGO CVM
01764-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EMBRATEL PARTICIPA(}()ES S.A

3-CNPJ
02.558.124/0001-12

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 31/12/2005 4 - 31/12/2004 5 - 31/12/2003

2 Passivo Total 12.393.567 11.070.082 12.991.943
201 Passivo Circulante 2.772.307 4.431.656 3.990.306
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 235.144 2.099.185 1.217.256
2.01.02 Debéntures 0 0 0
2.01.03 Fornecedores 957.696 1.092.278 1.701.530
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 447 .455 491.031 492579
2.01.05 Dividendos a Pagar 177.357 35.594 114.244
2.01.05.01 Dividendos propostos e a pagar e JCP 177.357 35.594 114.244
2.01.06 Provisdes 646.355 477.264 73.749
2.01.06.01 Provisdes para Contingéncias 646.355 477.264 73.749
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 11.994
2.01.08 Outros 308.300 236.304 378.954
2.01.08.01 Pessoal, Encargos e Beneficios Sociais 71.070 73.781 87.585
2.01.08.02 Partic. de Empregados no Resultados 37.581 33.190 52.107
2.01.08.03 Passivo Atuarial - Telos 43.821 68.342 64.442
2.01.08.04 Partes Relacionadas 91 0 0
2.01.08.05 Outras Obrigacoes 155.737 60.991 174.820
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.864.271 1.751.219 3.769.095
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.382.566 1.330.621 3.373.341
2.02.02 Debéntures 0 0 0
2.02.03 Provisdes 398.778 370.764 328.803
2.02.03.01 Passivo Atuarial - Telos 398.778 370.764 328.803
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.02.05 Outros 82.927 49.834 66.951
2.02.05.01 Impostos, Taxas e Contribuicdes 55.659 48919 52.061
2.02.05.02 Recursos Capitalizaveis 915 915 915
2.02.05.03 Outras Obrigacoes 26.353 0 13.975
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 184.755 144134 135.358
204 ParticipacGes Minoritarias 206.843 216.703 222.382
2.05 Patriménio Liquido 7.365.391 4.526.370 4.874.802
2.05.01 Capital Social Realizado 5.074.948 2273913 2273913
2.05.01.01 Capital social realizado 5.074.941 0 0
2.05.01.02 Adiantamento para futuro aum Capital 7 0 0
2.05.02 Reservas de Capital 0 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliacdo 0 0 0
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 2.290.443 2.252.457 2.600.889
2.05.04.01 Legal 210427 201.706 201.706
2.05.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 1535.717 1.590.150 1.590.150
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 556.091 476.819 828.166
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro (11.792) (16.218) (19.133)
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2005 Legislagdo Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINACAO SOCIAL 3-CNPJ
01764-7 EMBRATEL PARTICIPACOES S.A 02.558.124/0001-12

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 -31/12/2005 4 -31/12/2004 5-31/12/2003
2.05.04.07.01 Acdes em Tesouraria (11.792) (16.218) (19.133)
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 0 0
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2005

Divulgagao Externa

Legislacdo Societéaria

1-CcODIGO CVM
01764-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EMBRATEL PARTICIPA(}()ES S.A

3-CNPJ

02.558.124/0001-12

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2005 a 31/12/2005 |4 - 01/01/2004 a 31/12/2004 |5 - 01/01/2003 a 31/12/2003
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 10.177.988 9.687.605 9.177.182
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (2.612.682) (2.354.737) (2.133572)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 7.565.306 7.332.868 7.043.610
3.04 Custo de Bens e/ou Servicos Vendidos (5.016.924) (5.041.489) (4.754.913)
3.05 Resultado Bruto 2.548.382 2.291.379 2.288.697
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (2.128.414) (2.682.237) (1.818.389)
3.06.01 Com Vendas (873.842) (900.126) (788.949)
3.06.01.01 Comercializagédo dos Servigos (873.842) (900.126) (788.949)
3.06.02 Gerais e Administrativas (966.112) (1.060.239) (944.414)
3.06.03 Financeiras (224.299) (618.602) (159.925)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 178.200 521.550 139.855
3.06.03.02 Despesas Financeiras (402.499) (1.140.152) (299.780)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 244.838 300.002 92.200
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (349.416) (403.272) (17.301)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 40417 0 0
3.07 Resultado Operacional 419.968 (390.858) 470.308
3.08 Resultado Nao Operacional 20.647 63.457 (70.401)
3.08.01 Receitas 24.388 169.288 118.215
3.08.01.01 Receitas N&o Operacionais 24.388 62.486 118.215
3.08.01.02 Resultado Extraordinario Reverséo ILL 0 106.802 0
3.08.02 Despesas (3.741) (105.831) (188.616)
3.09 Resultado Antes Tributag&o/Participagdes 440.615 (327.401) 399.907
310 Provis&o para IR e Contribuicédo Social (221.514) 25.376 (136.906)
311 IR Diferido 0 0 0
312 Participacdes/Contribui¢des Estatutarias 0 0 0
3.12.01 Participages 0 0 0
3.12.02 Contribuicdes 0 0 0
313 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0
314 ParticipacGes Minoritarias (44.847) (37.231) (39.367)
3.15 Lucro/Prejuizo do Exercicio 174.254 (339.256) 223634
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 987.715.620 332.964.465 333.419.064
LUCRO POR AGAO 0,00018 0,00067
PREJUIZO POR AGAO (0,00102)
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgagao Externa

Data-Base - 31/12/2005 Legislagdo Societéria

1-CcODIGO CVM
01764-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EMBRATEL PARTICIPA(}()ES S.A

3-CNPJ

02.558.124/0001-12

08.01 - DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS CONSOLIDADAS (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/01/2005 a 31/12/2005 |4 - 01/01/2004 a 31/12/2004 |5 - 01/01/2003 a 31/12/2003
4.01 Origens 5.053.727 1.694.842 3.865.015
4.01.01 Das Operagdes 1.467.139 822.168 1.369.571
4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Exercicio 174.254 (339.256) 223.634
4.01.01.02 VIs. que n&o repr. mov. Cap. Circulante 1.292.885 1.161.424 1.145.937
4.01.01.02.01 Participagdes Minoritarias 44.847 37.231 39.367
4.01.01.02.02 Depreciagdo/Amortizacdo 1.090.245 1.145.660 1.152.753
4.01.01.02.03 Var.Monet/Camb. e Out.Rec.sobre Exig.LP (34.774) (111.014) (391.756)
4.01.01.02.04 Var.Monet/Camb.e Out.Rec.sobre Real.LP (432) (34.728) 35.435
4.01.01.02.05 Variagdo Cambial sobre o Investimento 0 0 48.736
4.01.01.02.06 Realizacéo da Receita Antecipada (13.195) (23.135) (20.396)
4.01.01.02.07 Reverséo Prov. p/Perda de Investimento 0 0 (10.000)
4.01.01.02.08 Prejuizo na Alienagéo de Imobilizado (20.200) 108.952 21.761
4.01.01.02.09 Resultado de Contratos de "Hedge" - LP (69.839) 70.013 12.083
4.01.01.02.10 IR/CS Diferidos LP 271.045 (118.300) 110.456
4.01.01.02.11 Atual. Atuariais Plano de Pen e Médico 40.462 113.002 71.807
4.01.01.02.12 Perda com Ativo Diferido - Acessonet 0 0 101.489
4.01.01.02.15 Baixa do FUST a recuperar 32.905 0 0
4.01.01.02.16 Resultado de equivaléncia patrimonial (37.958) 0 0
4.01.01.02.17 Outras Despesas (Receitas) Operacionais (10.221) (26.257) (25.798)
4.01.02 Dos Acionistas 2.801.035 0 0
4.01.02.01 Aumento de Capital 2.801.028 0 0
4.01.02.02 Adiantamento para futuro aument capittal 7 0 0
4.01.03 De Terceiros 785.553 872.674 2495444
4.01.03.01 Impostos, Taxas e Contribuicoes 6.871 104 0
4.01.03.02 Empréstimos e Financiamentos 544.304 322454 2.144.249
4.01.03.03 Outras Obrigagoes 0 0 4.616
4.01.03.04 Transf. do Realizavel LP p/ o Circulante 93.381 435911 82.187
4.01.03.05 Venda de Imobilizado 0 37.361 4.784
4.01.03.06 Aumento das Receitas Antecipadas 76.187 31.911 14.485
4.01.03.07 Outros 201 2.053 660
4.01.03.08 Alienacdo de acGes 979 5567 6.666
4.01.03.09 Redugéo do Realizavel a longo prazo 25419 0 0
4.01.03.10 Transf. do Investimento p/ o Circulante 0 37.313 189.274
4.01.03.11 Transf. do Imobilizado p/ o Circulante 0 0 15.396
4.01.03.12 Desagio 0 0 18.655
4.01.03.13 Prescrigéo de Dividendos 9.254 0 14.472
4.01.03.14 Transf. do circulante p/ o exigivel a LP 28.957 0 0
4.02 Aplicacdes 3.506.175 3.368.556 1.835.689
4.02.01 Aumento do Realizavel a Longo Prazo 174.043 120.680 230.880
4.02.02 AdicOes ao Investimento 898.063 807 0
4.02.03 Adicoes ao Imobilizado 1.711.165 630471 546.377
4.02.04 Dividendos / Juros sobre Capital Préprio 188.729 37.540 121.908
4.02.05 Ajuste de Exercicio Anterior 0 0 0
4.02.06 Transf. do Exigivel a LP p/Circulante 415.187 2412433 793.207
4.02.07 Reducé&o do Exigivel a Longo Prazo 0 0 26.226
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Bas

Divulgagao Externa

e - 31/12/2005 Legislagdo Societaria

1-CcODIGO CVM
01764-7

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
EMBRATEL PARTICIPA(}()ES S.A

3-CNPJ
02.558.124/0001-12

08.01 - DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS CONSOLIDADAS (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2005 a 31/12/2005 |4 -01/01/2004 a 31/12/2004 |5 -01/01/2003 a 31/12/2003
4.02.08 Adicbes ao Diferido 63.049 101.284 2.870
4.02.09 Recompra de Agdes em Tesouraria 0 16.798 4.285
4.02.10 Efeito Minorit.Aum.Cap.Contr.Star One 5.395 5.395 5.395
4.02.11 Transf. do Circulante p/ Realizavel a LP 50.544 43.148 104.541
4.03 Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante 1.547.552 (1.673.714) 2.029.326
4.04 Variagdo do Ativo Circulante (111.797) (1.208.224) 962.649
4.04.01 Ativo Circulante no Inicio do Exercicio 2.919.305 4.127.529 3.164.880
4.04.02 Ativo Circulante no Final do Exercicio 2.807.508 2.919.305 4.127.529
4.05 Variagéo do Passivo Circulante (1.659.349) 465.490 (1.066.677)
4.05.01 Passivo Circulante no Inicio Exercicio 4.431.656 3.966.166 5.032.843
4.05.02 Passivo Circulante no Final do Exercicio 2.772.307 4.431.656 3.966.166
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09.01 - PARECER DOS AUDITORESINDEPENDENTES - SEM RESSALVA
PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos
Administradores e Acionistas da
Embratel Participactes S.A.

Examinamos os balangos patrimoniais da Embratel Participagdes S.A. e os balangos
patrimoniais consolidados da Embratel Participagdes S.A. e suas controladas levantados em
31 de dezembro de 2005 e 2004, e as respectivas demonstragbes dos resultados, das
mutagdes do patrimdnio liquido e das origens e aplicacfes de recursos, correspondentes aos
exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo.
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracfes
financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil e compreenderam: (@) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, 0 volume de transacbes e os sistemas contdbil e de controles internos da
Companhia; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagdes contébeis divulgados; e (c) a avaliagdo das préticas e
das estimativas contébeis mais representativas adotadas pela Administragdo da Companhia,
bem como da apresentacéo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam
adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Embratel Participaces S.A. e a posi¢do patrimonial e financeira consolidada da Embratel
Participagfes S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2005 e 2004, o resultado de
suas operaches, as mutagdes de seu patrimonio liquido e as origens e aplicagdes de seus
recursos referentes aos exercicios findos naguelas datas, de acordo com as praticas
contabels adotadas no Brasil.

Rio de Janeiro, 9 de fevereiro de 2006
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6 - F - RJ

Jo&o Ricardo Pereira da Costa Fernando Alberto S. de Magalhées
Contador CRC-1RJ 066.748/0 — 3 Contador CRC-1SP 133.169/0-0-S — RJ
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10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Relatdrio da Administracdo 2005
Embratel Participagoes S.A.

Senhores Acionistas

Atendendo as disposi¢Oes legais e estatutarias, a Administragcdo da Embratel Participagdes
S.A. ("Embrapar" ou “Companhia”), submete a apreciacdo dos Senhores Acionistas o
Relatério da Administracdo e as Demonstracfes Financeiras Individuais e Consolidadas da
Empresa, acompanhadas do parecer dos Auditores Independentes, referentes ao exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2005.

1 - Introducéao

A Embrapar é uma holding controladora da Empresa Brasileira de Telecomunicagdes S.A. —
Embratel (“Embratel”). Os principais investimentos da Embrapar sao as suas participacdes,
diretas, na Embratel - que por sua vez controla principalmente a Star One S.A. ("Star
One"), a Vésper S.A. e Vésper Sdo Paulo S.A. (coletivamente referidas como “Vésper”) e a
PrimeSys Solu¢gbes Empresariais S.A. (“PrimeSys”), na Net Servigcos de Comunicagao S.A.
(“Net”) - e na Telmex do Brasil Ltda. (“TDB”). A seguir apresentamos uma breve descrigdo
dos investimentos mencionados acima:

A Embratel é uma das maiores provedoras de servigos de telecomunicacées do Brasil,
oferecendo solucdes completas de telecomunica¢des a todo o mercado brasileiro,
incluindo telefonia local, longa distancia nacional e internacional, transmissdo de dados
e internet, e sinal de televisdo e radio. A cobertura de sua rede de telecomunicacdes
abrange o territorio nacional. Seja em telefonia, dados ou internet, os servigcos da
Embratel oferecem um equilibrio de valor entre tecnologia, qualidade, seguranca e
rentabilidade, tanto para o mercado corporativo quanto para o residencial e também
para o setor publico.

Através da sua subsidiaria Star One a Embratel oferece provimento de capacidade
satelital (dados e Internet, voz e sinais digitais de TV e radio) para todo o territério
nacional.

A Vésper, adquirida em dezembro de 2003 pela Embrapar, passou a ser uma
subsidiaria da Embratel em 2005 e em maio do mesmo ano suas licengas para a
27/ 03/ 2006 14:56: 182H+-03/2006—14+55+26
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10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

operacdo de servicos de telefonia local foram consolidadas as da Embratel.

Portanto, os servigos locais (telefonia e banda larga) oferecidos nas areas de
atuacado da Vésper - regides | e 11, sao hoje prestados pela Embratel.

A mais recente aquisicdo da Embratel foi a PrimeSys que é uma operadora lider na
operacdo de redes de telecomunicagbes administradas oferecendo solucgdes
inteiramente customizadas, servigcos de consultoria integrados e nivel de servico
garantido (service level agreements - SLA) para clientes que demandam niveis de
servigo altos para aplicacdes criticas ao desempenho de seus negécios. A empresa
prové seus servigcos sobre uma rede terrestre e de satélite alugada contendo 13.000
pontos de clientes, sobre 140 pontos de presenca em 66 dos maiores municipios
brasileiros.

A Net (participacdo minoritaria de 37,1% adquirida em 2005) é a maior operadora de
televisdo por assinatura na América Latina, com base no nimero de assinantes e de
lares conectados. Atua em 44 cidades do Brasil, incluindo Sdo Paulo e Rio de Janeiro, e
é o maior provedor de acesso a Internet em alta velocidade via modem a cabo por
meio de nosso servigo Net Virtua.

A TDB (adquirida em 2005) é uma operadora de telecomunica¢fes que oferece servigos
de voz, dados, video e Internet ao mercado corporativo.

Destaques de 2005 e Estrutura Acionaria

A Embrapar é controlada pela Teléfonos de México S.A. de C.V. ("Telmex"), empresa
mexicana, que adquiriu o controle da MCI em 23 de julho de 2004.

Em 2005 a Embrapar realizou um aumento de capital privado que foi homologado em 23 de
maio de 2005. O capital da companhia foi aumentado no montante de R$1.822.800.000,00
com a emissdo de 157.658.651.441 acles ordinarias e 266.248.325.303 acles
preferenciais. Estes recursos foram utilizados para liquidar 35% das Notas Garantidas
(aproximadamente US$93,6 milhdes), pagar R$1,0 bilhdo de notas promissérias em Reais e
pré-pagar US$165 milhdes de dividas de curto prazo.

A Embrapar concluiu, em 24 de outubro de 2005, a operacgao de aquisi¢cdo da totalidade do
capital social da TDB e da participacdo societaria, direta e indireta, correspondente a 37,1%
do capital social da Net, detidas pela Telmex. A operacdo de aquisicdo foi implementada
27/ 03/ 2006 14:56: 182H+-03/2006—14+55+26

Pag: 2




SERVI GO PUBLI CO FEDERAL
CVM - COM SSAO DE VALORES MOBI LI ARI OS

DFP - Denonstracdes Financeiras Padronizadas Legi sl acéo
Soci etéaria
EMPRESA COMERCI AL, | NDUSTRI AL E OUTRAS Dat a- Base -

31/ 12/ 2005

01764- 7 EMBRATEL PARTI Cl PAQCES S. A 02. 558. 124/ 0001- 12

10.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

por intermédio da incorporacdo, pela Embrapar, da Atlantis Holdings do Brasil Ltda.

(“Atlantis”) e da Latam do Brasil Participagbes S.A. (“Latam do Brasil”), sociedades
detentoras, respectivamente, das participagdes no capital social da TDB e da NET. Por estes
ativos, a Embrapar emitiu para a Telmex 230.452.649.971 ac¢les ordinarias.

No dia 25 de novembro de 2005, ap6s a aprovagdo da Agéncia Nacional de
Telecomunicacbes — ANATEL e da implementacdo de todas as condi¢cbes precedentes, a
Embrapar concluiu a aquisi¢cdo do controle da PrimeSys.

A Embratel celebrou com a Net, no dia 22 de novembro de 2005, contratos que lhe
permitirdo a utilizagdo da rede da Net e a prestacdo de diversos servigos de suporte pela
Net a Embratel. A Embratel podera usar a rede da Net para ampliar sua rede de acesso ao
mercado como um todo, 0 que representa um passo importante para que a mesma amplie,
de forma &agil, sua oferta de servigos de telecomunicagdes integrados (voz local e de longa
distancia, dados, banda larga, internet, imagem e servico de administracdo de redes) para
varios segmentos.

Durante o processo de implementacdo do servico de telefonia residencial, a Embratel e a
Net evoluiram para um modelo de parceria com compartilhamento de resultados. Desta
forma, as partes celebraram em 8 de fevereiro de 2006 um Memorando de Entendimentos
(“Memorando”) que disp8e sobre o novo modelo de negécio para exploragdo do servigo de
telefonia local utilizando a rede da Net. Além de uma implementacdo mais simples, que
acelerara o prazo necessario para o langamento do servigo, o novo modelo permite que a
Embratel aloque seus recursos de forma mais eficiente. Isto é, enquanto a Net sera
responsavel pelos processos de venda, instalagdo, atendimento e relacionamento com o
cliente no mercado residencial, que ela atende com sua redehibrida de fibra e coaxial, a
Embratel provera o servico de telefonia propriamente dito. A Embratel também continuara
oferecendo servigos de telefonia local para o mercado residencial através da sua rede fixo-
movel.

Organograma da Embrapar
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[ TELMEX ] I Acionistas Minoritarios I
| 72,3% 27,7%)
EMBRAPAR
19,8%
| 83,0% 99,0% 100,0%)
[ GB J [ Embratel J [ Telmex do Brasil J
20,8%
Net
| 100,0% | 100,0% 80,0%| 98,0% 99,9%
I Vésper ] [ Click 21 ] [ Star One ] [ Brasil Center ] [ Primesys l

Embratel Participacdes S.A.
Acionistas Ordinaria %o Preferencial % Total

Consertel 2 230.452.628.060 44,97% 2.661.105.000 0,56% 233.113.733.060
Startel Participagdes Ltda t 148.345.890.385 28,95% 118.103.552.586 24,80% 266.449.442.971
New Startel Participagdes Ltda * 5.619.208.511 1,10% 4.470.908.233 0,94% 10.090.116.744
Telmex Solutions Telecommunications® 114.368.209.714  22,32% 90.996.760.410 19,11% 205.364.970.124

Participagéo do controlador 498.785.936.670 97,33% 216.232.326.229 45,40% 715.018.262.899
Acdes em Tesouraria 0 0,00% 1.043.033.877 0,22% 1.043.033.877
Qutros 13.694.395.274 2,67% 259.002.962.257 54,38% 272.697.357.531
Total 512.480.331.944 100,00% 476.278.322.363 100,00% 988.758.654.307
Percentual por Classe de acdo 51,8% 48,2% 100,0%

1 Telmex; 2 Detidas em forma de ADRs

Acionistas Ordinarias %
Embratel Participagbes S.A. 5.679.815.484 99,0%
Outros 57.990.761 1,0%
Total 5.737.806.245 100,0%

As acOes ordinéarias e preferenciais da Embrapar séo registradas na Bolsa de Valores de
S&o Paulo. Além disso, a empresa tem um programa de ADRs nivel IlI, representando
acOes preferenciais registrado na Bolsa de Valores de Nova lorque.

Em decorréncia do fato de termos a¢des negociadas na Bolsa de Nova lorque, a Sociedade
estd sujeita também ao cumprimento das normas da SEC e, por conseqiiéncia, aos
dispositivos da Sarbanes-Oxley ("Sarbox"). Para atender as disposi¢cdes da Sarbox, foi
criado um Comité de Auditoria e estdo sendo implementados os procedimentos de
validacdo de controles internos.

2 — Contexto Macroeconémico e o Setor de Atuacao
Conjuntura Econdmica
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O ano de 2005 foi caracterizado por um forte crescimento da economia mundial, 4,3% de

acordo com o Fundo Monetéario Internacional (“FMI”), e por uma liquidez internacional
abundante.

O Brasil registrou um crescimento do PIB de 2,3% em 2005. O aperto monetario promovido
pelo Banco Central para combater a inflagdo de demanda surgida em 2004 e o atraso na
implementacdo de importantes reformas estruturais foram os principais responsaveis por
este desempenho, que ficou abaixo do verificado em 2004, quando o PIB cresceu 4,9%.
Por outro lado, a manutencdo de uma taxa SELIC elevada, que fechou o ano em 18%, fez
com que o Banco Central cumprisse com a meta de inflacdo estabelecida que foi de 5,1%.
O destaque do ano ficou para o superavit comercial de US$48 bilhdes, fruto do
crescimento vigoroso das exportagcdes e de um menor crescimento das importagdes, que
acompanhou a desaceleracédo da atividade econdmica interna.

O desempenho extraordinario das exportagdes, aliado a entrada de investimento
estrangeiro direto e em ag¢bes, em conjunto com as capta¢des das empresas no mercado
internacional, possibilitou uma sobra expressiva de doélares no mercado. Diante deste
cenario, o Governo antecipou o pagamento de diversas dividas externas, incluindo as com
o FMI e o Clube de Paris. Este movimento de ajuste das contas externas propiciou uma
melhora da percepcdo de solvéncia externa, que pode ser observada através da reducédo
do prémio de risco pais, medido pelo EMBI+BRZ, que caiu para 311 pontos base no final do
ano, em conjunto com a elevacédo do rating soberano medido pela Moody’s, que passou de
Bl para Ba3. Além disso, o Real apresentou uma forte apreciagdo ao longo do ano (-
11,8%), fechando 2005 a R$2,34, enquanto que o IGP-M, fortemente influenciado pelo
cambio, subiu apenas 1,2% no ano, a menor variagéo da histéria do indice.

Sob o ponto de vista da Embratel, as variaveis que mais impactaram o0s negoécios da
empresa foram o crescimento da economia brasileira e a valorizagao cambial.

Regulatério

A Embratel assinou os novos contratos de concessdo para os servigos de telefonia fixa-
comutada (STFC) de longa distancia nacional e internacional no dia 22 de dezembro de
2005. Os novos contratos, que entraram em vigor em 1° de janeiro de 2006, tém vigéncia
de 20 anos e prevéem a possibilidade de revisdo a cada cinco anos, com vistas a novos
condicionamentos e reestudos das metas de universalizacdo e de
qualidade. Adicionalmente, os novos contratos exigem que as empresas, a cada biénio,
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contados a partir da vigéncia dos novos contratos de concessao, paguem, no segundo ano

de cada biénio, uma taxa de 2%, calculada sobre as receitas liquidas de longa distancia
apuradas no primeiro ano do biénio.

Entre as inovacdes da telefonia fixa que passardo a vigorar em 2006, destacam-se pontos
como:

Alteracédo nas tarifas de uso de rede local (TU-RL) ou de interconexdo local: Conforme
estabelecido em 2003, a concessédo renovada trouxe uma modificacdo importante na
fixacdo das tarifas de interconexao local. A partir de 1° de janeiro de 2006, as tarifas
de uso de rede local estdo sujeitas a um teto de 50% da tarifa de chamadas locais. O
teto sera reduzido para 40% em 2007. Em 2008 é provavel que seja implementado um
modelo de custos incrementais de longo prazo para determinar a tarifa da interconexao
local. Independente das tarifas calculadas a partir do uso do modelo de custo, o preco
do acesso local por minuto remanescerd com limite maximo de 40% da tarifa para
chamadas locais de 2008 em diante.

Alteracdo nas tarifas de uso de rede de longa distancia (TU-RIU) ou interconexao de
longa distancia: Os novos contratos de concessdo estabelecem também um teto para
as tarifas de interconexdao de longa distancia. As tarifas de uso de rede de longa
distancia de 1 de janeiro de 2006 até 31 de dezembro 2007, terdo um teto de 30% das
tarifas de publico no degrau quatro (D4) do plano basico. O D4 refere-se a distancias
superiores a 300km. E provavel que, a partir de 1° de janeiro de 2008, um modelo de
custos incrementais de longo prazo também seja aplicado para calcular tarifas de
interconexao de longa distancia.

Fator de produtividade: A Anatel ira calcular o fator de produtividade a ser aplicado ao
reajuste de tarifas de publico de cada concessionaria para os anos de 2006 e 2007.
Além de calcular o fator de produtividade de cada empresa, a Anatel ira calcular
também uma média setorial, sem a Embratel, que serd ponderada pelo nimero de
terminais. Desta forma, aquelas empresas que ficarem acima da média irdo empregar
os respectivos indices, e aquelas que ficarem abaixo da média deverdo aplicar a média
setorial estabelecida pela Anatel. No caso da Embratel, por ser uma concessionaria de
longa distancia, a Anatel ir4 aplicar o fator de produtividade da prépria companhia.

Novo indice de precos a ser aplicado na férmula de reajuste anual de tarifas: O IGP-DlI,
indice de precos utilizado na férmula de reajuste anual das tarifas de publico dos
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servigos concessionarios desde 1998, foi substituido, a partir de 1° de janeiro de 2006,
pelo IST - indice de Servicos de Telecomunicacfes. O IST é formado por uma cesta

ponderada de indices de precos ja existentes apurados pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE e da Fundacio Getulio Vargas - FGV. O IPCA (indice de
Precos ao Consumidor) terd o maior peso, cerca de 46,27%, seguido pelo IPA (indice
de Pregos ao Atacado — Equipamentos) com 34,15%. A nova metodologia de calculo
considera a estrutura de custos do setor de telecomunicacgdes.

Conversao de Pulso para Minuto: A partir de 1° de Agosto de 2007, todas as chamadas
locais, com excecdo daquelas localizadas nas areas locais que continuardo a pagar
somente a franquia mensal, serdo cobradas por minuto. Vale ressaltar aqui, que a
essa alteragcdo ndo tem impacto nas tarifas de publico cobradas pela Embratel nos
servigcos concessionarios de telefonia fixa-comutada de longa distancia nacional e
internacional, pois esses ja sao tarifados por minuto. A alteragcdo também nao se aplica
as tarifas cobradas pela Embratel no servigo de telefonia fixa-comutada local da qual é
uma autorizada. A Embratel ja tarifa e continuara tarifando o seu servico de telefonia
local por minuto.

Segmento de Dados

A Embratel é lider no mercado brasileiro de transmissdo de dados. O que a distingue dos
demais concorrentes é a abrangéncia da sua oferta de servigcos, sua habilidade em
combina-los para atender as necessidades dos clientes, a experiéncia da sua mao-de-obra,
sua equipe de vendas, abrangéncia nacional e a extensdo e qualidade de sua rede. Os
servigos de dados que a Embratel oferece incluem linhas dedicadas de varias velocidades,
inclusive as de alta velocidade para outras operadoras de servigcos de telecomunicagdes,
varias tecnologias para a transmissao de dados comutados, transmissao de dados via
satélite e varios produtos de Internet voltados para o segmento empresarial.

Sua rede de extensdo nacional e internacional permite que esses produtos sejam
oferecidos, de forma integrada, em muitas regides do Brasil, atendendo clientes cujas
necessidades vao além de uma cidade, um estado ou uma regido. A Embratel é a principal
empresa no Brasil provedora de dados em alta velocidade e de servigcos de Internet.

A Embratel vem seletivamente construindo redes proprias para ter acesso direto a clientes
corporativos. A Embratel ja construiu redes em mais de 295 cidades, incluindo cidades de
50 a 500 mil habitantes, geralmente localizadas nas proximidades das principais regides
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metropolitanas do pais. A aquisicdo da TDB permitirA que a Embrapar aumente a

abrangéncia da sua rede de fibra 6tica metropolitana em 8 cidades.

O mercado para os servicos de dados prestados pela empresa em 2005 apresentou
crescimento de demanda por capacidade e novos servigos. Medidos em 64Kbits
equivalentes, a quantidade de circuitos fornecidos pela Companhia teve um aumento de
7,6% em 2005.

O aumento da base instalada de circuitos beneficiou-se também da aquisicdo da TDB no
ultimo trimestre de 2005, de novos servigos e do crescimento da capacidade de largura de
banda para clientes ja existentes. Isto reflete o fato de que a Embratel mantém uma
posicdo soélida no mercado de dados e estd bem preparada para se beneficiar da
recuperacdo da economia brasileira.

Desde a privatizagcdo, a Embratel vem atingindo um nivel elevado de diversificacdo nas
receitas dos servigcos de dados e aumentando sua base de servicos de valor agregado. A
Embratel também diversificou sua base de clientes nos ultimos anos, adicionando a sua
lista de clientes um numero crescente de empresas de médio porte. Este foi o resultado de
uma estratégia coordenada, envolvendo esforco nas areas de vendas, produto e

desenvolvimento de acesso.

Em 2005, o provedor de Internet gratuito Click21 manteve seu sucesso atingindo 1,5
milhdes de usuarios em sua base. Alguns fatores contribuiram para este sucesso, dentre
eles o aumento da capacidade de armazenamento das caixas postais para 1 Gb e o
acelerador, que da a percepcdo de servigco banda larga light. O Click21, além de manter
sua iniciativa de aumento da oferta de conteudo no portal através de parcerias como canal
de games, celular, videolog, album, educagédo, entre outros, também reestruturou sua
homepage que passou a ter redacédo propria e publicou diversas promog¢des durante todo o
ano, presenteando seus usuarios com vales compras, ingressos de cinema, shows e
espetaculos. A parceria com a Net/Virtua para acesso a usuarios Banda Larga, se
consolidou durante o ano de 2005 e passou a atender todas as localidades com cobertura
Net.

Segmento de Telefonia — Voz (Longa Distancia Nacional e Internacional)

No segmento corporativo, a Embratel vem mantendo a estratégia de substituir receita de
voz basica por servigos que adicionam valor para seus clientes. Em 2005, mais do que
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70% da receita de voz corporativa da companhia foi originada desses servigos. Vale

ressaltar também que o numero de clientes de Rede Unica de Voz apresentou um
crescimento de 44% em 2005, quando comparado ao ano anterior.

Ao longo de 2005 a Embratel deu continuidade a estratégia adotada ao final de 2004 e
langcou campanhas para aproximar-se de seus clientes. Ressaltamos que em meados de
2005 a Embratel langou a campanha “Diga ndo as tarifas altas”, ndo aumentando suas
tarifas de longa distancia nacional, quando a Anatel autorizou aumento anual de tarifas.

Servigos Locais

A Embratel é a unica provedora de servico local que esta presente em todos os estados
brasileiros, podendo ser caracterizada como a Unica operadora de servigos locais em
ambito nacional. Essa condi¢ao permite que empresas brasileiras localizadas nestas cidades
tenham um dnico provedor de servigcos de telecomunicacdes fixos. Além de oferecer um
Unico nimero para todo o territério nacional, a pregos competitivos, a Embratel inova
tarifando suas chamadas por minuto, adicionando transparéncia ao servico prestado.

Em um primeiro momento a Embratel direcionou seus esforcos para a oferta de linhas
tronco a clientes que ja estavam conectados a sua rede. Atualmente, através de fibra,
radio digital e cabos metalicos, a Embratel faz conexdes diretas com sua base de clientes
corporativos, provendo servigos de voz e dados. Vale destacar também que em 2005 a
base de clientes do servico de telefonia local cresceu 183%, quando comparado ao ano

anterior.

A Embratel também oferece servigo de telefonia local sobre uma rede fixo-mével Wireless
Local Loop - WLL) adquirida com a compra da Vésper em 2003. Esses servigos sao
oferecidos ao mercado residencial com tarifas por minuto e servigos de valor adicionado,
como o identificador de chamada sem custo adicional, além de planos Pré e Pés-Pagos.

3 - Servicos

A Embratel oferece um portfélio completo de solugbes de telecomunicagcdo a todo o
mercado brasileiro, incluindo telefonia local, longa distancia nacional e internacional,
transmissédo de dados, video e Internet, além de assegurar atendimento em qualquer ponto
do territério nacional por meio de solugdes via satélite. Dentre esses servigos destacamos:
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>

Redes Multiservigos - Séo solugdes para formacdo de redes corporativas que utilizam
diversas tecnologias (IP MPLS, Frame Relay, ATM e satélite). Estes servigos foram
desenvolvidos para melhor atender as necessidades dos clientes interconectando-os
com suas unidades de negodcios, seus fornecedores e parceiros espalhados pelo Brasil e
pelo mundo.

Redes Administradas - A Embratel possui um completo portfélio de solugdes em
telecomunicacbes, totalmente adequado a assumir a gestdo e a operagdo do ambiente
de comunicacdo ou a rede de uma empresa. A compra da PrimeSys vem fortalecer
este posicionamento para agregar maior valor as solucgdes de redes administradas da
Embratel. Estas solugdes possibilitam maior controle de gastos, oferecem mais
eficiéncia e proporcionam mais flexibilidade na operacdo e na integracdo dos servigos
de telecomunicacdes utilizados pelo cliente. Em decorréncia desta terceirizagao o cliente
tera condi¢des de manter o foco de seus esforgos direcionado a sua atividade fim.

Internet e Valor adicionado — Desde uma simples conexdo a Internet (discada ou
dedicada) até a formacdo de redes para empresas e provedores (ISP), a Embratel
oferece, também, servicos de hospedagem de software e hardware, geréncia de
seguranca e de videoconferéncia. A Embratel possui o maior “backbone” de Internet
da América Latina e toda a experiéncia de quem iniciou a Internet no Brasil.

Internet residencial - Para o mercado residencial, a Embratel oferece o Click21, a
internet gratuita, que garante qualidade de conexdo e servigos, através de chamada
telefénica local. Entre os beneficios oferecidos pelo Click21 estdo a conexdo rapida,
sem sinal de ocupado; suporte 24 horas; duas contas de e-mail por usuario, com até 30
Mb de armazenamento cada uma; antivirus; anti-spam; e links para os melhores sites
disponiveis na Internet.

Telefonia avancada — S&o solucbes de telefonia local, longa distancia nacional (DDD)
e internacional (DDI), e de relacionamento (0800, 0300, 4004 e atendimento
automatico), com uso de Redes Inteligentes que proporcionam aos seus clientes
corporativos economia, controle nos gastos além de facilidades que agregam valor aos
seus respectivos negocios.

Telefonia basica de longa distancia — Como uma provedora de servicos de
telefonia em todo territério nacional, a Embratel oferece planos de tarifas para os
mercados corporativo e residencial que sdo desenvolvidos de acordo com o perfil de
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consumo de cada cliente. Também oferece cartdes pos e pré-pagos, e o servico Brasil

Direto para os usuarios em viagem ao exterior poderem realizar liga¢cbes que serdo
cobradas na sua conta telefénica no Brasil.

> Telefonia local residencial - O Livre é o servico de telefonia fixa da Embratel. Com
o Livre, os clientes residenciais contam com planos adequados as suas necessidades e
ao seu perfil de uso, além de tarifas econdmicas. Sdo oferecidos planos pés-pagos e
pré-pagos. Nos planos pés-pagos, o cliente escolhe um valor de comprometimento
minimo mensal. Ja nos planos pré-pagos, ele escolhe um valor para realizar uma
recarga de créditos mensalmente. Em ambos os planos, todo o valor pode ser usado
em ligagOes locais, interurbanas, internacionais e recebidas a cobrar, para telefones
fixos ou celulares. Também sado oferecidos gratuitamente aos clientes 0s servigos
Secretaria Eletronica, Identificador de chamadas e Chamada em Espera.

> Telefonia local empresarial — A Embratel oferece servicos de telefonia local para
empresas através dos servicos Vipline e Numero Unico. Além de uma fatura
detalhada, a Embratel tarifa seu servico local por minuto permitindo ao usuéario melhor
controle de suas despesas com telecomunicagdes. O servico de numero unico permite
a empresa reunir as vantagens obtidas com a centralizacdo e a eficiéncia de um servigo
0800, sem que ela propria ou o consumidor sejam onerados com o custo de ligagdes de
longa distancia.

Outros Servicos — A Embratel oferece, também, servi¢cos para comunicacdo de dados,
voz e imagem além de transmissdo de sinais de televisdo e radio. Sao solucbes
transmitidas por meio de fibras O6pticas, radio ou via satélite, de forma a atender a
necessidade do cliente.

Impostos, Taxas e Contribui¢cées - Em 2005 foram reconhecidas como despesas de
tributos cerca de R$2,6 bilhées. Dentre esses tributos destacam-se ICMS, ISS, IRPJ, CSLL,
PIS, COFINS e CPMF, além de outros impostos federais como FUST (Fundo de
Universalizagdo dos Servicos de Telecomunicagbes), FUNTTEL (Fundo para o
Desenvolvimento Tecnolégico das TelecomunicacOes Brasileiras), e FISTEL (Fundo de
Fiscalizagdo das Telecomunicagdes).
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A Rede da Embratel — ao final de 2005

Rede de longa distancia nacional para telefonia, dados e Internet

v" Unica empresa com uma rede de abrangéncia nacional (fibra ética, radio digital e
satélite) totalmente digitalizada;

v' Mais de 35 mil km de cabos de fibras 6ticas em rotas de longa distancia;

v/ Capacidade de transmisséo instalada de 315 Gbps.

Rede de Satélites

v' A Embratel foi pioneira em oferecer servigcos de satélites na América Latina;

v’ 4 satélites em 6Orbita e mais dois em construcio;

v' 85 estagBes terrenas de grande e médio porte além de milhares de estagdes de
pequeno porte.

Rede Internet

v Maior backbone de Internet da América Latina, com 44 Gbps de banda total nos
sites e cerca de 30 Gbps de banda entre sites em nivel nacional;

v/ 1.200 pontos de presenca e 36 centros de roteamento;

v' Cobertura nacional - 550 localidades em todo pais;

v" Programa de garantia de desempenho (Quality of Service - QoS / 99,7%).

Rede Internacional

v' Participacdo em 24 sistemas de cabos submarinos que conectam o Brasil com
parceiros comerciais-chave do mundo e redundancia em &reas de trafego mais
intenso;

v' Capacidade economicamente eficiente em satélites internacionais cujos canais s&o
monitorados e controlados por nossas estagdes no Brasil;

v' 3 centrais digitais para telefonia e plataformas internacionais de rede de dados
(Frame Relay, ATM, IPL e MPLS), com diversidade de localizacdo para seguranca de
rede e cada uma delas interconectadas as principais empresas de telecomunicacdes
para fornecer servi¢cos de voz e dados em todo o mundo;

v/ Backbone Internet internacional com capacidade de 6,9 Gbps e diversidade de
transmissdo, fornecendo servigos internacionais baseados em [IP com alta
confiabilidade para nossos clientes.

Rede de Telefonia
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v Expansio acelerada da rede de telefonia local e de longa distancia alcangando
nameros proximos a 3 milhdes de troncos;

v' Expansdo da rede de telefonia com tecnologia de Nova Geragdo (NGN) baseada em
Voz sobre IP.

Rede Metropolitana

v Cerca de 4 mil Km de cabos de fibras Oticas em anéis urbanos nas principais
cidades brasileiras;

v' 508 redes ADE — Acesso Digital Embratel em 295 cidades de 25 estados brasileiros,
totalizando mais de 2.200 km de rede de cobre para atender clientes corporativos.

4 - Atividades de Apoio a Sociedade

A Embratel vem, desde 2001, desenvolvendo e apoiando diversos projetos dentre os quais
podemos destacar: Culturais/ Educacionais - Biblioteca Digital Multimidia, “Tesouros de
Sao Paulo”, Prémio Cultura Nota 10, Prémio Imprensa Embratel e Roga in Rio - Arraial da
Providéncia.

5 - Desempenho Econdmico — Financeiro Consolidado

Receita Liquida - A Embrapar encerrou 2005 com uma receita liquida de R$7.6 bilhdes
representando um crescimento de 3,2% em relagdo a 2004, devido a um aumento de 7,6%
(R$130 milhdes) na receita de comunicagdo de dados , um crescimento de 12,0% (R$73
milhdes) na receita com servigco local e 22,7% (R$53 milhdes) com outros servicos, que
compensaram a queda de 0,5% (R$24 milhdes) na receita de voz de longa distancia.

Receita Liquida por Servigos
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R$ mil 2005 2004 Var % Ano

LDN 4.104.864 4.012.763 2,3%
LDI 653.200 768.938 -15,1%
Voz 4.758.064 4.781.701 -0,5%
Dados & Internet 1.614.040 1.550.975 4,1%
Aluguel de Linhas a Outros Provedores 225.600 158.433 42,4%
Dados 1.839.640 1.709.408 7,6%
Servigos Locais 680.386 607.644 12,0%
Outros Servigos 287.216 234.115 22,7%
Receita Liquida 7.565.306 7.332.868 3,2%

Receita de Dados - A receita de dados, incluindo Internet, subiu 7,6% em 2005 atingindo
R$1,8 bilhdo. Esse aumento da receita no ano foi explicado pelo crescimento nas receitas
de aluguel de linhas a outros provedores e de dados e Internet, bem como pela
consolidagao dos resultados da Telmex do Brasil e PrimeSys no quarto trimestre do ano.
Em dezembro de 2005 a Embratel tinha em servico 1,7 milhdo de circuitos (de 64kbit
equivalente) para fornecer servi¢cos de dados corporativos, representando um aumento de
66.7% comparado ao final de 2004.

Servigos Locais- A receita de servicos locais totalizou R$680 milhdes, apresentando um
aumento de 12,0% (R$73 milhdes) sobre 2004, devido ao aumento na base de clientes
corporativos e residenciais. A participacdo do servico local foi elevado para 9,0% da receita
liquida.

Longa Distancia Nacional - A receita de longa distancia nacional foi de R$4,1 bilhdes em
2005, representando um crescimento de 2,3% em relagcdo ao ano anterior. No ano de 2005
o trafego de longa distancia atingiu 12.470 milh8es de minutos, representando um aumento
de 0,8% em relacdo ao ano de 2004. A receita de longa distancia nacional representou
54,3% do total da receita liquida.

Longa Distancia Internacional - A receita de longa distancia internacional sofreu uma
queda de 15,1% em 2005 atingindo R$653 milhdes, reflexo das tarifas mais competitivas,
bem como da apreciacdo do Real sobre as receita entrantes. A receita de longa distancia
internacional representou 8,6% do total da receita liquida.

Lucro Operacional antes das Despesas Financeiras — Em 2005 a Embrapar
apresentou um lucro operacional antes do resultado financeiro de R$644 milh6es em
comparacao a um lucro de R$228 milhBes em 2004.
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Lucro /(Prejuizo) Liquido — Em 2005 a Embrapar apresentou um lucro liquido de R$174
milhdes, comparado a um prejuizo liquido de R$339 milhdes em 2004.

Situacado Financeira — A Embrapar finalizou o ano com uma posicao de caixa de R$610
milhdes. A divida total em 31 de dezembro de 2005 era de R$1,6 bilh&o, sendo 85% a
longo prazo, apresentando uma reducdo de 52,8% sobre 2004. Aproximadamente 36,5%
do endividamento total € em Reais ou possui protegao contra variagdo cambial.

No segundo trimestre de 2005 a Embrapar recebeu R$1,8 bilhdo referente ao aumento de
capital que foi concluido em 23 de maio de 2005 e utilizou os recursos para liquidar 35%
em Notas Garantidas (aproximadamente US$93,6 milhdes), além de pagar R$1,0 bilhdo de
notas promissorias locais e pré-pagamento de US$165 milhdes de dividas do curto prazo.

Vale destacar que no quarto trimestre de 2005, a Embratel captou aproximadamente
US$130 milhdes (empréstimo em ddolar com prazo médio de trés anos e sete meses para
liuidacdo), em condi¢c8es mais favoraveis do que os empréstimos liquidados citados no
paragrafo anterior, sendo que aproximadamente US$100 milhfes foram destinados para
pagamento de R$251 milhdes pela aquisicdo da PrimeSys.

6 — Atendimento a Instrucdo n°® 381 da Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVYM)

Em 14 de janeiro de 2003, a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) emitiu a Instrugdo n®
381, a qual dispde sobre a divulgacdo, pelas Entidades Auditadas, de informacdes sobre a
prestagcdo, pelo auditor independente, de outros servicos que ndo sejam de auditoria
externa.

A Embrapar tem como procedimento envolver previamente o seu Departamento Juridico na
avaliacdo do objeto de servicos a serem prestados pelos auditores externos em adi¢cdo ao
exame das demonstragdes financeiras, para concluir, a luz das legislagdes pertinentes, se
tais servicos, pela sua natureza, nao representam conflito de interesse ou afetam a
independéncia e objetividade dos auditores independentes.

Além disso, todos os servigos de auditoria contratados passam pela aprovacdo prévia do
Comité de Auditoria.
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, os auditores independentes que prestam

servico para a Embrapar e suas controladas, nao realizaram quaisquer servigos nao
vinculados a auditoria externa que representassem mais de 5% dos honorarios contratados
anualmente.

7 — Investimentos

Em 2005 a Embrapar investiu R$1.427 milh8es, apresentando um crescimento de 186,7%
sobre 2004. A maior parte dos investimentos foi alocado para atender a demanda do
mercado de dados e Internet, além do satélite. A Embrapar esta no processo de construgdo
dos satélites C1 e C2 para substituicdo dos que estdo em Orbita, ao custo aproximado de
US$212 milhdes e US$195 milhbes, respectivamente. O lancamento do Cl estd sendo
esperado para o final de 2006 e o C2 para meados de 2007. Adicionalmente, 20,6% dos
investimentos foram direcionados ao acesso local e 27,1% para os servicos de dados e
Internet.

8 — Compromissos com a ANATEL

Em 2005 a Embratel atingiu as metas de qualidade estipuladas pela ANATEL em quase
todos os meses. A taxa de completamento de chamadas (OK) situou-se proxima ou acima
da meta de 70% e a taxa de congestionamento (CO) manteve-se abaixo da meta de 5%.

9 — Recursos Humanos

A Embratel encerrou 2005 com um quadro de pessoal de 13.888 funcionarios, dos quais
6.799 sdo da Embratel, 195 sdo da Star One, 6.159 sdo da BrasilCenter, 231 sdo da
Vésper, 159 sdo da Telmex e 345 pertencem a PrimeSys.

A empresa esta continuamente renovando sua forca de trabalho, acrescentando novos
talentos e adequando o perfil de suas equipes as novas necessidades de mercado.

O ano de 2005 representa um marco na histéria da Embratel. Um movimento de evolugao

foi iniciado e uma Nova Embratel comeca a ser construida com base nos seguintes pilares:

(i) diferenciais competitivos: os principais sdo a marca Embratel, a capacitacédo
técnica, e a sua cobertura de rede em todo territério nacional;
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(i) desenvolvimento de uma nova cultura organizacional: tem como valores

centrais o trabalho como fonte de realizagdo pessoal; o crescimento como forma de
expansdo integral, seja de mercado, seja de lucratividade, seja de conquista de
novos clientes; a responsabilidade social que se exercita desde a convivéncia
interna na boa cidadania corporativa; e por Gltimo a austeridade que ensina as
pessoas o bom uso dos recursos e a eliminagao dos desperdicios; e

(iii) um novo modelo de gestdo estratégica de pessoas e de exceléncia
através da qualidade: é caracterizado pela formulacdo do ciclo de desempenho
dos profissionais alinhado aos objetivos estratégicos, pelo sistema de mérito
suportado por métricas objetivas para reconhecimento e distribui¢cdo dos resultados
— PPR, pelas ac¢des que favoregcam o bom clima de trabalho, especialmente as que
estimulam a aprendizagem, e por Ultimo a adocdo de métodos e ferramentas de
trabalho que propiciem a geragdo de valor e a capacidade competitiva. Vale
ressaltar também que para a Embratel a qualidade é entendida como a capacidade
crescente de geracdo de valor para acionistas, clientes e empregados. A sua
concretizagcdo explicita desde o modelo de gestdo e a habilitagdo de todo o corpo
funcional em métodos e ferramentas de melhoria de processos, visando superar
expectativas de resultados. A qualidade sera medida, jA a partir de 2006 pelos
ganhos de desempenho da organizacdo em seus indicadores financeiros e de
mercado.

Estes trés sdo os pilares de sustentacdo para a Evolucdo da Embratel, uma empresa maior,
melhor e mais competitiva.

Iniciamos esta nova fase, com o Programa de Melhoria nos Resultados que teve como foco,
a identificagdo de oportunidades, para os desafios das metas de operagdes. Existem poucos
dados ainda sobre resultados capazes de expressar quantitativamente esses ganhos.
Entretanto observa-se um movimento dos lideres e empregados buscando conhecer e
aplicar as metodologias e ferramentas, que irdo concretizar muito rapidamente esse
esfor¢co de realinhamento de gestdo da Embratel. A capacitacdo foi o investimento mais
importante nesse projeto: facilitadores preparados e 220 lideres treinados em uma nova
abordagem para a melhoria continua dos processos, visando maximizar a qualidade da
operagao e o sucesso, junto ao cliente, pela exceléncia dos produtos Embratel.

Encerramos o0 ano dando inicio ao Programa de Desenvolvimento da Cultura
Organizacional, com o lancamento de um novo cédigo de ética, impulsionador fundamental
no movimento de evolug¢édo. O Cadigo de Etica adotado, além de ser um Cédigo de valores
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e de comportamentos éticos, € também um documento claro sobre o direcionamento da

organizagdo, pois o mesmo explicita referéncias para a acdo dos gestores, com base nos
ideais de integridade e de destino do empreendimento. Adicionalmente, o cédigo traz no
seu escopo a nossa nova visdo, missao e valores, além dos principios empresariais e de
conduta que irdo nortear nossas a¢des e moldar a cultura da nova empresa que queremos
construir.

Em 2005 a Embratel recebeu destaque no Guia Exame de boa cidadania corporativa 2005,
sob o tema relacionamento com o Governo e a Sociedade, através do projeto Biblioteca
Digital Multimidia — Tesouros de S&o Paulo.

10 - Agradecimentos

Finalizando, agradecemos aos Acionistas, Clientes, Governos, Fornecedores e Instituicdes
Financeiras pelo apoio e confian¢ca depositados e, em especial, aos nossos colaboradores

pela dedicagdo e empenho apresentados.

A Administragao

Rio de Janeiro, 23 de marco de 2006.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEM ONSTRACOES FINANCEIRAS
31 de dezembro de 2005 e 2004
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

1. Histérico e Contexto Operacional

A Embratel Participagdes S.A. (“Embrapar” ou “Sociedade”) foi constituida de acordo
com o artigo 189 daLei n° 9.472/97 - Lei Geral das Telecomunicacfes, e com base no
Decreto n° 2.546, de 14 de abril de 1998, resultante da cisdo da Telecomunicagdes
Brasileiras S.A. - Telebras, cujo protocolo foi aprovado em Assembléia de Acionistas
realizada em 22 de maio de 1998. O laudo de avaliacéo foi elaborado com data-base de
28 de fevereiro de 1998.

O Governo Federal vendeu a participacdo de 19,26% na Sociedade em leildo publico
realizado na Bolsa de Valores do Rio de Janeiro, em 29 de julho de 1998, sendo esta
adquirida pela Startel Participagdes Ltda., subsidiéria brasileira da WorldCom, Inc.
(“MCIM).

Os negdcios da Sociedade e suas controladas sdo regulamentados pela Anatel, o 6rgdo
regulador do mercado brasileiro de telecomunicagdes, conforme estabelecido naLei n.°
9.472, de 16 de julho de 1997, e respectivos regulamentos, decretos, decisdes e planos.

A Sociedade detém 98,99% do capital socid da Empresa Brasileira de
Telecomunicagdes S.A. — Embratel (“Embratel”), empresa prestadora dos servigos de
telecomunicacfes, principalmente, de longa distancia nacional e internacional, em
consonancia com o0s termos das concessbes outorgadas pelo Governo Federal e
renovadas por um periodo de 20 anos a partir de 31 de dezembro de 2005, a titulo
oneroso, sujeito a regulamentacdo da Anatel. Este 6nus corresponde ao pagamento, a
cada biénio, do correspondente a 2% (dois por cento) de sua receita, do ano anterior ao
do pagamento, do Servico Telefénico Fixo Comutado, liquida de impostos e
contribuicdes sociais incidentes.

A controlada Embratel constituiu, em 1° de novembro de 2000, a Star One S.A. (“Star
One’) para gerir as operacdes de satélites, constituindo-se no principal provedor
brasileiro de “transponders’ para servigos de radiocomunicaggo, tais como: (i) servicos
de rede; (ii) servicos de telecomunicagcBes ponto a ponto; e (iii) difusdo de
programacdo de rédio e televisdo. Na data da constituicdo, todas as condi¢des relativas
aos direitos e obrigacbes de exploracdo dos satélites brasileiros foram transferidas para
a Star One, que passou a ser detentora da licenca para provimento dos referidos
servicos até 31 de dezembro de 2005, sem Onus, exceto quando descrito, que foi
renovada até 31 de dezembro de 2020, a titulo oneroso, pela Anatel, e que pode ser
renovavel por mais 15 anos, sujeito a regulamentacdo desta agéncia.
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Em 23 de julho de 2004 foi concluida a operacdo objeto do contrato celebrado entre a
MCI e a Teléfonos de México, SA. de C.V. (“Telmex”), sociedade organizada e
existente de acordo com as leis do México. A Telmex adquiriu, por meio de suas
subsididrias Latam Brasil LLC e Latam Telecomunicaciones LLC., a totaidade das
participacOes, diretas e indiretas, detidas pela MCI no capital social da Startel
ParticipacOes Ltda. e New Startel Participagbes Ltda., controladoras da Sociedade.
Essa operagdo foi autorizada, no segundo trimestre de 2004, pelo Juiz da Corte de
Faléncias dos Estados Unidos da América (“US Bankruptcy Court”). A aprovacdo pela
Anatel ja ocorreu no enfoque da regulamentacdo de telecomunicagdes, restando a
aprovagao sob o enfogue concorrencial para que entéo possa ocorrer a aprovacdo pelo
Conselho Administrativo de Defesa Econémica — CADE, embora a Telmex ja tenha
assumido a administracdo da Sociedade em 23 de julho de 2004.

Em 13 de dezembro de 2004 foi realizado, na Bolsa de Vaores do Estado de Sdo Paulo
— Bovespa, leildo para oferta publica de aquisicdo de acbes da Sociedade por alienacdo
de controle (“OPA™), feita por Telmex Solutions Telecomunicacdes Ltda. (subsidiaria
da Latam Brasil LLC), que adquiriu 47.841.438 mil agBes ordindrias adicionais,
aumentando sua participacdo na Sociedade para 90,25% das agdes ordinarias (33,57%
do capital total).

Em 3 de maio de 2005, foi concluida a subscricéo integral de acbes objeto do aumento
de capita da Sociedade que passou a ser de R$4.096.713, correspondente a uma
emissdo de 157.658.651 mil agbes ordindrias e 266.248.325 mil acdes preferenciais,
aumentando a participacdo indireta da Telmex sobre o capital votante na Sociedade de
90,25% para 95,14%.

Em 24 de outubro de 2005, a Embrapar concluiu a operacdo de aquisicdo da totalidade
do capital social da Telmex do Brasil Ltda (“TDB”), da participaco societaria
correspondente a 19,81% do capital social da Net Servigcos de Comunicacdo S.A.
(“NET") e da participacdo correspondente a 83% do capital da GB Empreendimentos e
Participaces S.A. (“GB”), detidas pela Telmex. Com a aquisi¢do das participacdes na
NET e naGB, a Embrapar passou a deter participacdo direta e indireta (através da GB)
de 37,1% no capital social da NET.

A operagdo de aguisicao foi implementada por intermédio da incorporagdo da Atlantis
Holdings do Brasil Ltda (“Atlantis’) e da Latam do Brasil Participagdes S.A.
(“Latam™), sociedades detentoras, respectivamente, das participagdes no capital social
da TDB e da NET. As incorporacfes foram aprovadas pela maioria dos votos dos
acionistas presentes na assembléia geral extraordinaria da Embrapar e pela
unanimidade dos quotistas da Atlantis.
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Foram atribuidas aos acionistas da Latam e Atlantis, em substituicdo a 100% das actes
de sua titularidade, um total de 186.512.208.083 e 43.940.441.888 agdes ordinarias
nominativas de emissdo da Sociedade, respectivamente, as quais fizeram jus aos
mesmos direitos e vantagens atribuidos as agdes ordinarias nominativas de emissdo da
Sociedade ora em circulagéo e participaram dos resultados do exercicio socia em curso
proporcionalmente ao periodo seguinte a data de sua emissdo, traduzindo-se, portanto,
em uma relagdo de troca de 219,1087 e 35,1075 agdes ordinarias emitidas pela
Sociedade, respectivamente, em substituicdo a cada agdo de emissdo destas empresas,
cancelada em virtude da incorporagdo. Consequentemente a participagdo indireta da
Telmex sobre o capital votante na Sociedade aumentou de 95,14% para 97,33%.

A Anatel, previamente consultada, manifestou-se no sentido de que os termos e
condicBes da incorporacdo atendem a legislacdo em vigor, tendo sido obtidas todas as
autorizagdes necessarias. Em decorréncia, a aprovacado ndo depende de qualquer outra
operacdo governamental.

Adicionalmente, a Sociedade possui participacéo indireta de 100,00% na Vésper S.A.
(“VSA") e Vésper Sdo Paulo SA. (“VSP’), empresas prestadoras de servicos de
telecomunicacbes. Até 26 de maio de 2005, estas subsidiarias eram empresas
notadamente prestadoras de servigos locais concorrentes nas regides de Sdo Paulo
(Regido I11) e Norte e Nordeste (Regido |) do Brasil. De acordo com o disposto no Ato
n.° 40.812/2003 da Anatel, em até dezoito meses apds a data de sua publicagdo (25 de
novembro de 2003) era necess&io eliminar todas as sobreposicdes de &reas de
prestacéo ou de modalidade de servicos decorrentes da transferéncia de controle destas
subsidiarias para a Sociedade.

Por tal motivo, em 27 de maio de 2005, consoante o0 disposto no Ato n.° 51.119/2005
da Anatel, as licencas para a prestacdo de servicos locais da VSA e da VSP foram
consolidadas com a licenca detida pela Embratel para a prestacdo desta mesma
modalidade de servico.

Em 28 de outubro de 2005, a Vésper Holding Sdo Paulo S.A. e a Vésper Holding S.A.
foram incorporadas, respectivamente, por suas subsidiarias, VSP e VSA. Nesta mesma
data, a controlada CT Torres Ltda. (“CT Torres’), adquirida em 2 de marco de 2004
pela controlada Embratel, com ativo fixo composto por 622 torres de comunicagdo,
pertencentes, até 2 de dezembro de 2003, a VSA e VSP, foi cindida e suas partes
incorporadas novamente pelas controladas VSA e VSP. Com isto, houve dilui¢do da
participagdo direta da Sociedade nessas controladas e conseglente aumento de
participagdo pela controlada Embratel.
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Em 25 de novembro de 2005, a controlada Embratel finalizou a operagéo de compra de
acOes junto a empresa Portugal Telecom Brasil SAA. (“PT Brasil”), segundo a qua a
PT Brasil transferiu para a controlada Embratel a totalidade das agdes representativas
de 100% do capital socia da Primesys Solucbes Empresariais S.A. (“Primesys’) de sua
titularidade, bem como todos os direitos decorrentes e pertinentes as referidas aces,
mediante 0 pagamento de R$250.976 pela controlada Embratel & PT Brasil apés a
aprovacdo pela Anatel e implementadas todas as condigdes precedentes.

2. Apresentacdo das Demonstracfes Financeiras

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas sdo de responsabilidade da
Administracdo da Sociedade e foram elaboradas de acordo com as préticas contébeis
adotadas no Brasil, que incluem disposic¢des contidas na Lei das Sociedades por Acoes,
normas aplicaveis as concession&rias de servicos publicos de telecomunicacdes e
normas e procedimentos contébeis estabel ecidos pela Comissdo de Vaores Mobiliarios
— CVM e pronunciamentos do Instituto dos Auditores Independentes do Brasil —
IBRACON.

Certas reclassificaces foram realizadas nas demonstragdes financeiras referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2004 para tornalas consistentes com a
apresentacdo do exercicio corrente.

3. Principais Préticas Contabeis

a) Disponibilidades

Referem-se a deplsitos bancérios e investimentos temporarios de alta liquidez, a
serem mantidos até suas datas de vencimento. Estéo registrados ao custo, acrescidos
dos rendimentos auferidos até as datas dos balancos, limitados ao valor de mercado,
guando aplicavel.

A Sociedade é quotista em fundo de investimento exclusivo, cuja carteira de
investimentos em titulos e valores mobilidrios e passivos decorrentes da atividade
do fundo estéo apresentados de forma consolidada.
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Os titulos e valores mobhiliérios integrantes da carteira do fundo de investimento séo
adquiridos com o objetivo de serem negociados freqlientemente e de forma ativa e,
em atendimento as normas especificas do Banco Central do Brasil, séo classificados
como titulos para negociacdo estando registrados pelo valor de mercado
determinado com base em cotagdes ou estimativas do administrador, sendo os
ganhos e perdas realizados e ndo realizados reconhecidos no resultado.

b) Contas a receber

Referem-se, principalmente, aos valores a receber pela prestagdo de servigos de
telefonia local e de longa distancia nacional e internacional, faturados ou ndo nas
datas de encerramento das demonstracdes financeiras, bem como valores a receber
pela prestacdo de servicos de dados e outros servicos.

Foi constituida provisdo em montante suficiente para os créditos cuja recuperacdo €
considerada duvidosa.

¢) Saldos em moeda estrangeira

Os ativos e passivos em moeda estrangeira estdo registrados pela taxa de cambio
vigente nas datas de encerramento das demonstragdes financeiras. Os ganhos e
perdas cambiais sdo registrados no resultado sob a rubrica Resultado Financeiro,
guando incorridos. Os efeitos das variagbes cambiais estdo detalhados na Nota 10.

d) Estoques
Estdo valorizados pelo custo médio de aquisicdo reduzidos de provisio para gjuste
a0 valor de realizacdo, quando aplicavel, e referem-se, substancialmente, a
“handsets’ (aparelhos telefénicos digitais).

e Investimentos

Referem-se, substancialmente, a participacbes em controladas e coligadas e séo
avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial.

As praticas contabeis adotadas pelas controladas e coligadas, inclusive aguelas no
exterior, sdo consistentes com as adotadas pela Sociedade.
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Em 31 de dezembro de 2004, as provisdes para cobertura de passivo a descoberto
das controladas VSA e VSP estavam classificadas no passivo circulante e
congtituidas na propor¢éo de sua participagdo no passivo a descoberto destas
controladas. Em 2005, estas provisfes foram revertidas em fungdo da diluicdo da
participacdo da Sociedade nestas controladas, conforme descrito na Nota 12 e a
partir de entdo, reconhecidas na controlada Embratel.

f) Imobilizado

O imobilizado est4 demonstrado pelo custo de aquisi¢do e/ou construcdo, corrigido
monetariamente até 31 de dezembro de 1995, deduzido da depreciacdo acumulada,
gjustados aos seus valores de recuperacao, quando aplicavel.

As taxas anuais de depreciacdo adotadas sdo calculadas pelo método linear, com
base na estimativa de vida Util dos ativos. As principais taxas aplicadas estéo
divulgadas na Nota 18.

Os gastos incorridos com manutencéo e reparo sdo capitalizados quando resultam
em aumento da capacidade instalada ou da vida (til, enquanto os demais sdo
debitados ao resultado. Os encargos financeiros decorrentes de financiamentos
vinculados a obras em andamento sdo registrados no imobilizado.

A politica da Sociedade é capitalizar os bens adquiridos através de contratos de
leasing, em contrapartida ao valor do passivo correspondente. Os valores dos
passivos destas operacOes sdo atualizados por juros estabelecidos em contratos e
pela variagcdo cambial, quando aplicavel.

A recuperacdo dos bens integrantes do imobilizado da Sociedade por meio da geragéo
de receitas futuras, € acompanhada com base em projecBes de resultados, com o
objetivo de verificar se o valor de recuperacdo é superior ao valor residua contébil

q) Diferido

Corresponde ao &gio pago pelo antigo controlador da CT Torres na aguisicdo desta
empresa, que posteriormente foi capitalizado na CT Torres (com a cisdo da CT
Torres, conforme mencionado na Nota 1, e sua posterior incorporacdo pelas
controladas VSA e V SP, esse 4gio passou a ser registrado nestas empresas).

Em 31 de dezembro de 2005, corresponde também ao &gio pago pela antiga
controladora da Primesys na aquisicdo desta empresa, que posteriormente foi
capitalizado na Primesys.

27/ 03/ 2006 14:49: 49 Pag: 54



SERVI CO PUBLI CO FEDERAL Di vul gagdo Externa
CVM - COM SSAO DE VALORES MOBI LI ARI OS

DFP - Denonstragdes Fi nanceiras Padroni zadas Legi sl acdo Societéaria
EMPRESA COMVERCI AL, | NDUSTRI AL E QUTRAS Dat a- Base - 31/12/2005
01764-7 EMBRATEL PARTI Cl PACCES S. A 02.558. 124/ 0001- 12

11.01- NOTASEXPLICATIVAS

Os referidos agios estdo fundamentados e vém sendo amortizados com base nas
projecdes de lucros futuros.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2005 existem despesas pré-operacionais
registradas nas controladas Click 21 e Primesys e, em 31 de dezembro de 2004, nas
controladas Click 21, VSP e VSA. Os saldos das controladas VSP e VSA foram
gjustados aos valores de recuperagdo e amortizados em 5 anos, encerrando durante o
exercicio de 2005.

h) Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo atualizados pela variacdo cambial ou
monetéria e pelos juros incorridos até as datas dos balancos, conforme os termos
definidos contratual mente.

i) Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribui¢cdo social sobre o lucro sdo calculados de acordo
com as regras e aliguotas em vigor no exercicio e contabilizados pelo regime de
competéncia.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre os prejuizos fiscais
acumulados e base negativa de contribuicdo social, bem como sobre diferencas
temporarias sdo avaliados com base na expectativa de geracdo de lucros tributaveis
futuros e deduzidos de provisdo para gjuste ao valor de recuperagdo constituida de
acordo com as regras estabelecidas pela Instrugdo CVM n° 371/02, conforme
demonstrados nas Notas 13, 16 e 21.

i) Provisdo para contingéncias

Constituida com base na opinido dos consultores juridicos externos e internos, por
montantes suficientes para cobrir perdas e riscos considerados provaveis. O saldo
total é registrado no passivo circulante, uma vez que ndo é possivel estimar o prazo
de ligquidac8o. Os fundamentos e as naturezas das provisdes estdo descritos na
Nota 24.
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k) Passivo atuarial - Telos

As controladas Embratel e Star One patrocinam uma entidade para administrar os
fundos de pensdo e outros beneficios de aposentadoria para seus empregados
(Nota25). As contribuicbes para os planos sdo determinadas atuarialmente e
contabilizadas pelo regime de competéncia.

Em atendimento a Deliberagdo CVM n° 371, de 13 de dezembro de 2000, os
passivos atuariais foram integralmente reconhecidos nas demonstragfes financeiras
apartir de 31 de dezembro de 2001.

I) Resultados de exercicios futuros

Referem-se, principalmente, a receitas antecipadas na venda de direito de passagem
de cabos de fibra éptica e outros meios para empresas de telecomunicagdes
brasileiras e internacionais com atuacdo no Mercosul, sendo apropriados ao
resultado do periodo de acordo com o prazo de vigéncia dos contratos.

Adicionalmente, compreende também o vaor do desagio apurado quando da
aquisicdo das controladas VSP, VSA e daincorporagéo da Latam.

m) Reconhecimento das receitas

As receitas dos servigos de telecomunicagfes sdo contabilizadas pelo regime de
competéncia, reduzidas de provisdo para guestionamentos e problemas de
faturamento.

n) Resultado financeiro

Representa juros e variagbes cambiais e monetarias sobre aplicacdes financeiras,
empréstimos e financiamentos e outros ativos e passivos sujeitos a atualizagdo, os
guais sdo reconhecidos pelo regime de competéncia. Adicionalmente compreendem
despesas e fiancas bancarias, bem como despesas com PIS e COFINS (calculados
sobre as receitas financeiras) e CPMF.
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0) Participacdo de empregados nos resultados

As controladas Embratel, Star One e Click 21 congtituiram provisdo para
participagdo de empregados nos resultados, a qual € calculada com base em metas
empresariais e individuais, e cujo pagamento est sujeito a aprovagdo da Assembléia
Geral de Acionistas. Estas controladas registraram esta despesa na demonstragdo do
resultado, no grupo de despesas gerais e administrativas (R$51.949 e R$38.881 em
31 de dezembro de 2005 e 2004, respectivamente). Em 2005, a BrasilCenter passou
a congtituir a referida provisio, no valor de R$1.608, classificada no grupo de
comercializagdo de servicos.

A participacdo de administradores estd inclusa na rubrica de remuneracdo dos
administradores (Nota 29).

p) Participacoes minoritérias

Refere-se a participacOes de terceiros nas controladas Embratel e Star One.

q) Lucro liquido (prejuizo) por lote de mil acdes em circulacdo

O lucro liquido (prejuizo) por lote de mil agdes em circulagdo esta calculado com
base no nimero de a¢Bes em circulagdo nas datas das demonstracfes financeiras.

r) Uso de estimativas

A preparacdo das demonstracBes financeiras de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil requer que a Administracdo faga uso de estimativas e premissas
gue afetam os valores e divulgacBes de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados efetivos podem diferir das estimativas e premissas utilizadas.

4. Critérios de Consolidacao

Nas demonstracGes financeiras consolidadas sdo eliminados os investimentos nas
controladas contra seus respectivos patriménios liquidos, lucros ou prejuizos néo
realizados entre empresas, quando aplicaveis, resultados de equivaléncia patrimonial e
provisdes para cobertura de passivos a descoberto de controladas, receitas e despesas
realizadas entre empresas, saldos entre as empresas nos ativos e passivos circulantes e
a longo prazo, bem como é destacado o valor da participacdo dos acionistas
minoritarios nos resultados e nos patrimdnios liquidos das controladas.
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As demonstrages financeiras consolidadas incluem as demonstrages financeiras da
Sociedade e de suas controladas, por participagdo direta e/ou indireta no capital
social/votante, como segue:

%

2005 2004
Empresa Brasileira de Telecomunicagfes S.A. -

Embratel 99,0 98,8
Star One S.A. 80,0 80,0
BrasilCenter Comunicagdes Ltda. 100,0 100,0
Click 21 Comércio de Publicidade Ltda. 100,0 100,0
Vésper SA. 100,0 100,0
Vésper Sdo Paulo S.A. 100,0 100,0
Telmex do Brasil Ltda. 100,0 -
Primesys Solugdes Empresariais S.A. 100,0 -
CT TorresLtda. (Nota 1) - 100,0
Embratel Americas, Inc.® 100,0 100,0
Embratel Chile SA.Y 100,0 100,0
Embratel Internacional S.A.% 100,0 100,0
Embratel Uruguay S.A.% 100,0 100,0
Gollum Investments, Inc.® 100,0 100,0
Palau Telecomunicagdes L tda. 100,0 100,0
Ponape Telecomunicagdes L tda. 100,0 100,0
Vega 21 Participacdes Ltda. - 100,0
Vetel 21 Participactes Ltda. - 100,0
Avantis Investments, Inc. © - 100,0
Vésper Holding S.A. (Notal) - 100,0
Vésper Holding S&o Paulo S.A. (Nota1) - 100,0

@ Foi aprovada pelo Conselho de Administragio, a liquidacio/dissolucdo das referidas empresas, porém os
processos ainda encontram-se em andamento.

@ Estas controladas foram liquidadas no 1° trimestre de 2005.

©®  Esta controlada foi liquidada em 29 de dezembro de 2005.
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5. Receita Operacional Liquida

Consolidado
2005 2004
Area de voz
L onga disténcia naciona 4.104.864 4.012.763
Longa disténcia internacional 653.200 768.938
) 4.758.064 4.781.701
Area de dados
Clientes corporativos e outros 1.614.040 1.550.975
Clientes - outras operadoras de telecomunicacdes 225.600 158.433
1.839.640 1.709.408
Servigos locais 680.386 607.644
Outros servigos @ 287.216 234.115
Tota 7.565.306 7.332.868

@ Refere-se basicamente a receitas de transmissio de televisio e radio, telex e servicos de comunicages méveis
de satélite.

6. Custo dos Servicos Prestados e Produtos Vendidos

Consolidado
2005 2004
Remuneracéo de meios de interconexdo/facilidades'”  (3.364.817) (3.362.504)
Depreciacdo e amortizacdo (914.755) (976.907)
Pessoal (249.220) (246.819)
Servicos de terceiros @ (278.256) (229.374)
Handset e outros (209.876) (225.885)
Total (5.016.924) (5.041.489)

@ As despesas relacionadas & remuneracdo de meios referem-se aos custos junto & companhias de telefonia fixa
loca pelo uso de linhas de circuitos privados e custos de interconexdo pagos pela controlada Embratel as
companhias regionais de telefonia fixa e mévels, de acordo com o regime de interconexdo determinado pela
Resolugdo n.° 33, que passou avigorar em 1° de abril de 1998.

@ Referem-se, substancialmente, a instalagdo e manutencéo de equipamentos de telecomunicactes e a servigos

publicos (energia el étrica).
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7. Comercializagdo dos Servigos

Consolidado
2005 2004
Devedores duvidosos (393.821) (366.590)
Pessoal (269.377) (278.619)
Servicos de terceiros @ (203.448) (244.186)
Depreciacdo e amortizagdo (2.521) (3.457)
Outros (4.675) (7.274)
Total (873.842) (900.126)

@ Compreende também despesas com outras perdas rel acionadas com o contas areceber.

@  Referem-se, substancialmente, a despesas com marketing e propaganda, assessoria e consultoria.

8. Geraise Administrativas

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
Servigos deterceiros™” (7.971) (3.858) (499.482) (513.095)
Deprecia%éo € amortizagdo (10.472) - (172.969) (165.296)
essoal | (691) (401) (133.157) (259.598)
Tributos (720) (647) (36.734) (34.467)
Participacéo de empregados nos resultados - - (51.949) (38.881)
Outros (3) (3) (71.821) (48.902)
Total (19.857) (4.909) (966.112)  (1.060.239)

@ Referem-se a gastos com manutencao, conservagio e limpeza, servigos publicos e de informética, impressio e

postagem de contas tel ef oni cas, auditoria, assessoria e consultoria.
@ Despesas com pessoal em 2004, incluem um montante aproximado de R$92.000 pagos a executivos como
indenizacoes, de acordo com o "Plano de Retengdo de Executivos e Pessoas Estratégicas’, mantido pela
controlada Embratel desde fins de 2000.
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9. Outras Receitas (Despesas) Operacionais, Liquidas

Consolidado
2005 2004
Recuperacdo de custo de interconex&o @ - 65.647
Recuperacéo de ICMS 28.359 14.124
Acordo com operadoras (Nota 31) 72.154 68.456
FUST (Nota 16.b) (66.205) 37.902
Provisdo para contingéncias SN ota 24) (196.949) (323.059)
Crédito tributério — PASEP ¢ 144.325 -
Despesa com multas, liquidas (27.101) (16.127)
outros ® (59.161) 49.787
Tota (104.578) (103.270)

(€]

()

3

Considerando a decisdo da Corte Especial do Superior Tribunal de Justiga, proferida na sessdo de julgamento
de 1° de julho de 2004, a qud reforgou a posicéo da controlada Embratel de que o indice de corregdo para
regjuste das tarifas telefonicas é o IGP-DI, conforme estabelecido nos contratos de concessdo, sem aplicagdo
retroativa, a controlada Embratel reverteu o valor de R$65.647 registrado como provisdo no custo dos servigos
prestados, correspondente ao periodo de julho a dezembro de 2003.

Apbs a declaragdo de inconstitucionalidade dos Decretos-lei ns. 2.445/88 e 2.449/88 pelo Supremo Tribunal

Federd, que suspendeu a execugdo em Outubro de 1995, a Sociedade gjuizou A¢do Declaratéria visando o
reconhecimento do seu direito de utilizar os valoresindevidamente recol hidos atitulo de PASEP, no periodo de
janeiro de 1989 a agosto de 1995, com parcelas vencidas ou vincendas do PIS, corrigidos monetariamente,

inclusive por indices inflacionérios expurgados por diversos planos econdmicos que vigoraram entre a data
original dos pagamentos até dezembro de 1995. A partir de deciso judicial preliminar, em 28 de julho de 1999,

aqual determinou que o Fisco ndo poderia autuar a Sociedade pela compensacao de tais créditos, recalculou-se
as contribuigdes pagas a maior no citado periodo, considerando as regras estabelecidas na Lei Complementar

8/70, e processou-se a compensacao de tais créditos com PIS a pagar entre Julho de 1999 e Novembro de 2000,

mantendo-se registrado nas demonstragdes financeiras o passivo correspondente, atualizado monetariamente,

aé o encerramento definitivo da causa. Em 29 de agosto de 2005, a Sociedade foi certificada do transito em

julgado do acérddo da Terceira Turma do Tribunal Regiona Federal da 22 Regido, que reconheceu
definitivamente seu direito ao crédito. A luz do teor desta decisdo, a Sociedade reconheceu no exercicio de 31

de dezembro de 2005 crédito tributério no vaor de R$17.955 (Nota 10), o qua, da mesma forma, sera

compensado posteriormente com parcelas do PIS, além de ter procedido areversdo do passivo que vinha sendo

mantido em suas demonstragdes financeiras, no valor de R$151.163, dos quais R$6.838 (Nota 10), referentes
aos juros, foram creditados na conta de resultado financeiro.

Em fungdo dos acordos efetuados com as operadoras em 2005, a Sociedade efetuou uma andlise sobre as
situagdes de risco, tendo sido identificado e registrado um montante de aproximadamente R$61.000.
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10. Resultado Financeiro

11.

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004

Receitas financeiras

Receitas com operagdes financeiras 16.008 1.607 222.042 271.159

VariagBes monetérias ativas ™) - - (10244)  259.949

VariacOes cambiais - contas ativas 4 409 (33.598) (9.558)
Subtotal 16.012 2.016 178.200 521.550
Despesas financeiras

Despesas com operagdes financeiras (5.161) (1.362)  (351.950) (589.288)

Variagdes monetérias passivas - - (32341 (505.126)

VariagBes cambiais - contas passivas - - (18.208) (45.738)
Subtotal (5.161) (1.362) (402.499) (1.140.152)
Total 10.851 654 (224.299) (618.602)

@ A Sociedade reconheceu nas demonstragdes financeiras o crédito tributario — PASEP de R$17.955 e juros de
R$6.838, conforme descrito naNota 9 e Nota 16.

Em 2005, o ddlar norte-americano acumulou desvalorizacdo de 11,82%
(desvaorizagdo de 8,13% no mesmo periodo de 2004) em relagdo ao Real, tendo a
Sociedade apurado uma despesa com variagdo cambial no valor de R$18.208 no
referido exercicio (despesa com variagdo cambial de R$45.738 no mesmo periodo de
2004), liquida dos resultados oriundos dos contratos de "hedge", apurados no ano
(despesa de R$239.922 e R$209.935 em 2005 e 2004, respectivamente).

Resultado Extraordinario - ILL

De 1989 a 1992, o Governo Federal manteve a cobranga do ILL — Imposto sobre o
Lucro Liquido e, nesse periodo, a controlada Embratel pagou regularmente tal imposto,
de acordo com a legislagdo fiscal vigente. Em 1996, o Supremo Tribunal Federal, em
acdo especifica, julgou o ILL inconstitucional, entendendo que os lucros nao-
distribuidos ndo representariam evento tributavel. Esta deciso criou jurisprudéncia,
estimulando outros contribuintes a ingressar na justica para tal pleito. Em 1999, a
controlada Embratel entrou com recurso pelo qual lhe foi concedida em 2002 uma
tutela antecipada para obtencdo do crédito do ILL, que foi compensado com o IRPJ
devido do periodo de maio de 1999 a julho de 2001.
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Em 2002, a controlada Embratel, baseada em tutela antecipada obtida em 2002 e em
decisBes definitivas de Tribunais Superiores, reconheceu a receita correspondente ao
montante principa do referido indébito, sob a rubrica de “Resultado Extraordinario”. A
receita correspondente aos expurgos inflacionarios para a corre¢do do indébito em
guestéo, no valor de R$106.802, foi reconhecida no segundo trimestre de 2004, sob a
mesma rubrica, apos a decisdo de seu recurso ter transitado em julgado no Superior
Tribunal de Justica.

12. Outras Receitas (Despesas) Ndo Operacionais, Liquidas

Consolidado
2005 2004

Receitas

Alienaco de bens do ativo imobilizado ® 5.175 37.361

Venda de investimentos (nota 17) - 8.502

Acordo com operadoras (nota 31) 9.627 -

Outras 9.586 16.623
Despesas

Baixa de bens do ativo imobilizado (2.889) (2.339)

Provisdo para baixa de imobilizado - (71.492)

Provisdo para gjuste a valor de realizacdo (nota 18) - (32.000)

Provisdo para perda de investimento (852) -
Tota 20.647 (43.345)

@ Saldos em 2004 incluem receita de venda de ativo imobilizado no valor de R$31.091 e correspondente provisio

para baixa no valor de R$33.092, decorrentes dos acordos celebrados com operadoras, conforme descrito na
Nota 3l

Na controladora, a receita refere-se a baixa da provisdo para cobertura de passivo a
descoberto das controladas VSA e VSP, em funcdo da diluicBo de participacdo
acionaria direta da Sociedade (Nota 1).
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13. Imposto de Renda e Contribuicdo Social Sobre o Lucro

A controladora e suas controladas estéo sujeitas a tributagdo do imposto de renda
pessoa juridica - IRPJ e da contribuicdo social sobre o lucro - CSSL calculados com
base no lucro real, optando pelo recolhimento destes tributos pela sistematica de
estimativa mensal (antecipagdo). Por esta metodologia de calculo, os pagamentos dos
tributos sob exame sdo suspensos ou reduzidos quando comprovado, através de
balanco ou balancete levantado com observancia da legislagdo comercial e fiscal, que o
valor do imposto e da contribuicéo social devido é igual ou inferior a soma do imposto
e da contribuic&o socia pago no més anterior. As parcelas de antecipacdo do IRPJ e da
CSSL sdo contabilizadas sob as rubricas Imposto de Renda - Estimativa e Contribuicéo
Social - Estimativa, sendo, para fins de apresentacdo nas demonstracdes financeiras,
consideradas como redutoras dos respectivos saldos a pagar destes tributos (Nota 21).

A provisdo para o IRPJ foi constituida com base nos lucros tributéveis a aliquota de
15%, acrescida de 10% a titulo de adicional de imposto de renda, calculado conforme
previsto em lei. A contribuicdo socia, por suavez, foi calculada & aliquota de 9%.

Em 31 de dezembro de 2005, os prejuizos fiscais e base negativa de contribuicéo social
das principais controladas, compensaveis nos termos dalLe n° 8.981, a qual restringiu
a compensacdo destes a razdo de 30% dos lucros tributéveis apurados em cada periodo-
base de pagamento dos tributos, s80 como se seguem:..

Base

negativa de

Prejuizos contribuicao

Controlada fiscais social

Embratel 1.050.333 929.896
vsa evsp @ 4.005.744 4.010.560
DB @ 522.690 531.480
Primesys 185.759 185.759
Total 5.764.526 5.657.695

@ Em razéo destas controladas ndo apresentarem bases tributaveis, bem como incertezas quanto a sua realizagéo, os
respectivos créditos fiscais ndo foram reconhecidos contabil mente.
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13.1. Receitas (despesas) com imposto de renda e contribuicao social

A despesa de imposto de renda e contribuicdo socia € composta da despesa
corrente, apurada no ano e calculada de acordo com a legislagdo fiscal vigente, e
da diferida, calculada sobre as diferencas temporérias originadas ou realizadas no
ano e sobre os prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social. A despesa
consolidada de imposto de renda e contribuicdo social diferidos, apurada no
exercicio de 2005, totalizou R$149.650 (receita de R$99.403 no exercicio findo
em 2004), resultante do calculo desses impostos sobre provisdo para devedores
duvidosos, prejuizos fiscais, tributos e outras despesas temporariamente
indedutiveis, assim como receitas temporariamente ndo tributaveis (Nota 16).

Composic¢ao das receitas (despesas) com imposto de renda e contribui¢do social:

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
Corrente
Contribuigdo sociad (93) - (18.388) (19.427)
Imposto de renda (234) - (53.476) (54.600)
Total corrente (327) - (71.864) (74.027)
Diferido
Contribuigso socia - (222) (39.243) 27.106
Imposto de renda - (616) (110.407) 72.297
Total diferido - (838) (149.650) 99.403
Total das receitas (despesas) (327) (838) _ (221514) 25.376

A despesa corrente de imposto de renda e contribuicdo social, apresentada nos
resultados consolidados de 2005 e 2004, &, substanciamente, oriunda da
controlada Star One.
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13.2. Conciliac8o das receitas (despesas) tributérias com as aiguotas nominais

A reconciliagdo do imposto de renda e da contribui¢do social calculados com
base nas aliquotas nominais em relagdo aos valores contabilizados é como se

segue:
Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
Lucro (prejuizo) antes de impostos e participagdes
minoritérias 174.754 (336.363) 440.615 (327.401

Crédito (despesa) de imposto de renda a aliquota
nominal (43.689) 84.091 (110.154) 81.850
Ajustes para obtengdo da diquota efetiva:
IRPJ sobre amortizag&o de &gio na incorporagéo -
Créditos fiscais ndo congtituidos em fungéo da
Instrugio CVM 371 ® - (1.057) (19.223) (39.999)

(6.611) (6.611)

Resultado favorével em causade ILL (Nota 11) - 9.757
Equivaéncia patrimonia e provisio para cobertura
de passivo a descoberto de controladas 4.970 (82.882) 10.103 -
AdigBes (exclusdes) permanentes diversas @ 38.485 (768) (37.999) (27.300)
Crédito (despesa) de IRPJ na demonstragdo do
resultado (234) (616) (163.884) 17.697
Crédito (despesa) de contribuicdo socid aaliquota
nominal (15.728) 30.273 (39.655) 29.466
Ajustes para obtencgo da diquota efetiva
CSSL sobre amortizagdo de &gio na incorporacéo - - (2.380) (2.380)
Créditos fiscais ndo condtituidos em fungéo da
Ingtrugio CVM 371 @ - (435) (6.955) (14.370)
Resultado favoravel em causade ILL (Nota 11) - - - 3.513
Equivaléncia patrimonial e provisdo para cobertura
de passivo a descoberto de controladas 1.789 (29.838) 3.638 -
Adigbes (exclusdes) permanentes diversas @ 13.846 (222) (12.278) (8.550)
Crédito (despesa) de CSSL na demonstragZo do resultadc (93) (222) (57.630) 7.679
Imposto de renda e contribuigZo social (327) (838) (221.514) 25.376

@ Refere-se, principamente, aos prejuizos das controladas VSP e VSA, sobre 0s quais ndo si0
constituidos créditos fiscais em fungdo das incertezas quanto a realizagdo dos mesmos.

@ AdigBes (exclusBes) permanentes no consolidado em 2005, correspondem, principalmente, &

perdas no recebimento de créditos na Embratel, que ndo atendem as regras de dedutibilidade

previstas nalegislaco fiscal vigente.
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14. Disponibilidades

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004

Caixa e bancos 94 183 241542 45.697

Aplicagdes financeiras no exterior - - 27.989 124.638
Fundos de investimento financeiro

Titulos pablicos (LFT e LTN) 1.129 3.455 325.658 607.982

Certificados de dep6sito bancario — CDB 55 343 15.680 55.603

1184 3.798 341.338 663.585

Provisdo de imposto de renda 3) (11) (975) (1.892)

Total 1.275 3.970 609.894 832.028

Uma parcela substancial das aplicag8es financeiras da Sociedade estd apresentada por
aplicacdes em fundo de investimento em cotas de fundo de investimento exclusivo.

Esse fundo de investimento, composto por fundos de investimento exclusivos, destina-
se a Sociedade e empresas ligadas ou que tenham sua autorizacdo para participar do
fundo, foi constituido sob a forma de condominio aberto com prazo indeterminado de
duracdo. As aplicagBes no fundo de investimento exclusivo tém liquidez didria. A
Administracdo da carteira do fundo é realizada por gestores externos que seguem as

politicas de investimento determinadas pela Sociedade.

Os ativos financeiros integrantes da carteira dos fundos estdo registrados, conforme o
caso, no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia — SELIC, na Camara de
Custédia e Liquidagdo — CETIP, ou na Bolsa de Mercadorias & Futuros — BM&F.

15. Contas a Receber

Servicos de voz

Dados, empresas de telecomuni cagdes e outros servicos

Administradoras estrangeiras

Subtotal
Provis8o para devedores duvidosos

Totd

Consolidado

2005 2004
2.038.839 2.495.792
483.680 901.149
209.628 210.435
2.732.147 3.607.376
(1.170.511)  (2.120.480)
1.561.636 1.486.896

27/ 03/ 2006 14:49: 49

Pag: 67



SERVI CO PUBLI CO FEDERAL Di vul gagdo Externa
CVM - COM SSAO DE VALORES MOBI LI ARI OS

DFP - Denonstragdes Fi nanceiras Padroni zadas Legi sl acdo Societéaria
EMPRESA COMVERCI AL, | NDUSTRI AL E QUTRAS Dat a- Base - 31/12/2005
01764-7 EMBRATEL PARTI Cl PACCES S. A 02.558. 124/ 0001- 12

11.01 - NOTASEXPLICATIVAS
A Sociedade monitora suas contas a receber em atraso, sendo o saldo da provisdo para
devedores duvidosos em 31 de dezembro de 2005 e 2004 composto, substancialmente,
por valores em atraso ha mais de 90 dias, dos clientes usuérios dos servigos de voz
basica, voz avancada, dados e outros servigos, complementada por valores estimados
com base nas perdas histéricas da Sociedade.

A Sociedade permanece atuando intensamente no gerenciamento dos processos e
sistemas de faturamento, cobranca e fraude, bem como o bloqueio de chamadas para
assegurar gue os clientes inadimplentes ou fraudulentos ndo fagcam uso da rede. Estes
sistemas e processos vém possibilitando um maior controle nos gastos com devedores
duvidosos da controlada Embratel.

A movimentac&o na provisdo para devedores duvidosos foi como segue:

Saldo inicial em 31 de dezembro de 2003 1.926.426
Despesa para devedores duvidosos 347.482
Reducdo decorrente de outras contas (6.045)
Baixa da proviséo @ (147.383)
Saldo final em 31 de dezembro de 2004 2.120.480
Despesa para devedores duvidosos 352.897
Reduc&o decorrente de outras contas @ (405.778)
Baixa da proviséo @ (897.088)
Saldo final em 31 de dezembro de 2005 1.170.511

@ Reducso decorrente de baixa de faturas oriundas de servicos de voz e dados, ap6s esgotamento de agdes de
cobranga.

@ Reducdo ocorrida principaimente em fungo da aquisicdo, pela controlada Embratel, de parte do contas a
receber, liquido da provisdo para devedores duvidosos, das controladas VSA e V SP e pelareversdo de provisdes
em fung&o dos acordos com operadoras (Nota 31).
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16. Tributos Diferidos e a Recuperar

Controladora Consolidado
2005 2004 2005 2004
IRPJ e CSSL diferidos ativos (a)
Provisdo para baixa de ativo fixo/depreciacdo
acelerada - - 29.257 35.215
Prejuizosfiscais - - 262.583 263.858
Base negativa de contribui¢éo social - - 83.691 83.759
Provisdo para devedores duvidosos - - 382.019 623.672
Agio na aquisicio de investimento - - - 8.991
Cofing/PI'S — temporariamenteindedutiveis 1.872 1.872 2732 30.403
Provisdo para contingéncias - - 197.823 147.823
Outros tributos diferidos (provisdes) - - 140.629 55.955
Sub-total 1.872 1.872 1.098.734  1.249.676
Imposto de renda retido na fonte 6.618 4.859 72.359 80.947
Imposto de renda/contribuicéo social arecuperar 2.199 643 44.580 27.674
ICMS - - 248.022 193.754
Imposto de renda sobre lucro liquido -ILL (Nota 11) - - 7.560 41.625
FUST (b) - - - 66.205
FUNTTEL - - 1483 1.446
Outros (c) - - 68.675 32.565
Total 10.689 7.374 1541413  1.693.892
Circulante 10.689 7.374 463.456 387.572
Longo prazo - - 1.077.957  1.306.320

a) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Os impostos diferidos foram constituidos no pressuposto de realizacdo futura como
segue:

- Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social serdo compensados no
limite de 30% dos lucros tributaveis de cada exercicio.

- Agio na aquisicio de investimento: a realizagdo ocorreu proporcionalmente a
amortizacdo do &gio da controlada Star One, encerrada em 31 de dezembro de
2005.

- Outras diferencas temporérias. a realizagdo destes ativos ocorrera por ocasido do
pagamento das provisdes, da efetiva perda dos créditos considerados de
liquidagdo duvidosa ou de qualquer outro evento que materialize a perda prevista
contabilmente.
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A Instrucgio CVM n° 371/02 estabel ece condigdes essenciais para o reconhecimento
contabil e manutencdo de ativo diferido, decorrente de diferencas temporarias e de
prejuizo fiscal e base negativa de contribuic&o social, como segue:

Apresentar histérico de rentabilidade através da gerag&o de resultados tributéveis
em pelo menos trés dos cinco Ultimos exercicios sociais; e

Apresentar expectativa de geracdo de lucros tributaveis futuros, fundamentada
em estudo técnico de viabilidade, que permita a realizacdo do ativo fiscal diferido
em um prazo maximo de dez anos.

Estudos realizados pela Sociedade indicam a plena recuperagdo dos valores
reconhecidos pelas controladas dentro do prazo estipulado na referida Instrucéo.

Os estudos técnicos para suportar a manutencdo dos valores contabilizados
correspondem as melhores estimativas da Administracdo sobre a evolugdo futura
dos resultados das controladoras. Nesse sentido e devido a prépria natureza das
projecBes financeiras e as incertezas inerentes & informagdes baseadas em
expectativas futuras, principalmente no mercado no qual a Sociedade esta inserida,
podera haver diferencas entre os resultados estimados e os reais.

Na tabela abaixo, apresenta-se 0 cronograma previsto para realizagdo total dos
ativos fiscais diferidos registrados na controlada Embratel:

Ano/periodo
2006 120.366
2007 137.955
2008 205.350
2009 212.628
2010 a 2015 412.805
Tota 1.089.104

A Administracdo da Sociedade esta monitorando a evolucdo da redizacdo do
montante de ativo fiscal diferido. Nesse sentido, caso as andlises e projegdes
venham a indicar que a lucratividade futura ndo espelha as premissas do estudo
formulado, gjustes a estas rubricas contdbeis deverdo ser considerados. No entanto,
determinadas providéncias ja foram ou estdo sendo tomadas com o intuito de
retomar a lucratividade do negécio e, conseqlientemente, assegurar a realizagcdo dos
créditos tributarios, dentre as quais destacamos:
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b)

C)

i) Melhor gerenciamento dos servicos, com intuito de melhorar a quaidade da
receita e reduzir os custos de inadimpléncia (Nota 15);

ii) Esforcos continuos de aavancagem de receita e de reducdo dos custos
operacionais; e

iif) Reducéo dos encargos financeiros através da modificacdo do perfil da divida da
Sociedade.

FUST

Em dezembro de 2003, a Anatel emitiu oficio esclarecendo que os custos de
interconexdo sdo dedutivels da base de calculo da contribuicdo destinada ao Fundo
de Universalizacdo dos Sistemas de Telecomunicagdes (FUST).

No segundo trimestre de 2004, a controlada Embratel concluiu a revisdo das bases
de clculo da referida contribuicdo e reconheceu contabilmente o crédito
correspondente, no valor de R$57.736, dos quais foram registrados o valor principal
de R$37.902 na rubrica de outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (Nota 9),
€ 0S juros remuneratdrios, no valor de R$19.834, na rubrica de resultado financeiro.
Estes créditos atualizados pela taxa Selic totalizavam R$68.992 em 31 de dezembro
de 2005 (R$63.216 em 31 de dezembro de 2004) na Embratel e R$2.989 nas
controladas VSP e VSA (em 31 de dezembro de 2005 e 2004).

Em dezembro de 2005 a Anatel publicou a simula nimero 01/2005, retroativa ao ano
de 2000, objetivando assegurar que as operadoras recolhessem o FUST sem a
exclusdo, na base de célculo da referida contribuicdo, das receitas repassadas e/ou
recebidas das prestadoras de servigos de telecomunicagdes a titulo de remuneragéo de
interconexdo e exploragdo industrial de linha dedicada (EILD). Consequentemente, os
referidos créditos foram revertidos para as rubricas de outras receitas (despesas)
operacionais, liquidas, no valor de R$66.205 (Nota 9), referente a reversdo dos
créditos registrados até 31 de dezembro de 2004, e R$5.776, na rubrica de resultado
financeiro, referente a reversdo da variagdo monetéria apurada em 2005

Em janeiro de 2006, a Sociedade impetrou Mandado de Seguranca, conforme
descrito na Nota 24.1.g.

Qutros

Representados, principalmente, pelos créditos fiscais de PIS e Cofins apurados
de acordo com as Leis 10.637/02 e 10.833/03 e agueles retidos na fonte por
Orgéos publicos federais.
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17. Investimentos

Na controlada a movimentacdo dos saldos de investimentos e provisdo para cobertura
de passivo a descoberto, para o0 exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, esta

demonstrada a seguir:

Saldoem31.122004 Movimentagio Saldoem 31122005
Aumentoda Baxada
Provisio Adiantamentc provisdo proviséo Resultado
para cobertura parafutro Aquisicdes/  para cobertra  para cobertura de Amortizacgo
de passivo aumento de Subscrigoes de passivo de passivo equivaléncia Agio / do
Deségio rio(l)  capital de capial ) ) Dividendos  Ganho  (Deségio) 4gio Deségio
Embratel (3) 4682811 - - 1452865 312483 56737 (13470) 7260 (7.260) 6498686 (7.260)
Net(d) 45307 23169 386420 (7.165) 47731
GB(4) 257219 14789 171102 (3.307) 439803
DB 201400 2862 204262
PONape | eIecomUNICacoes Lica. w - - - - - w -
VSAeVSP (5) - (18.655) (86.592) - - 77278 163870 (18655)
Outros (6) (49287 (49287
T ACET (IBehh) (86507 L TA5o80  BI6A00 7728 163870 o758 T3A70] 70500075 0472 7500492 (X0

@ Classificadano passivo circulante, na rubrica “outras obrigagdes’ .

€]

O resultado de equivaléncia patrimonial/provisdo para cobertura de passivo a descoberto de controladas compreende além das movimentagdes acima, as variagoes

patrimoniais apuradas entre as datas-base e as datas efetivas das incorporacdes dal.atam e Atlantis, e aquisicdo da TDB, que totalizaram resultado negativo de R$398.

®

Durante o segundo trimestre de 2005, a Sociedade efetuou aumento decapital em montantes proporcionalmente maiores do que os minoritérios, a um preco de R$308,18

por lote de mil agdes, inferior ao valor patrimonial na data, de R$1.291,87. O des4gio apurado, por ndo ser justificado por fundamento econémico, seré amortizado

apenas em caso de baixa ou alienacéo do investimento.

(4)

Os saldos de agio apurados nas aquisicdes de participagGes societérias estdo suportados por estudos econdmicos e encontram-se fundamentados na expectativa de

rentabilidade futura das operages adquiridas. A amortizagdo dos agios esta sendo registrada em funcéo do prazo das projeces de rentabilidade futura (10 anos) que

serdo revisadas anualmente.

5)
investimento.

Referente ao deségio apurado naincorporag&o daLatam.

Pelo fato do desagio na aquisicéo da VSA e VSP néo ser justificado por fundamento econémico, o mesmo seré amortizado apenas em caso de baixa ou alienacéo do
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Em 31 de dezembro de 2005, os detalhes do investimento nas principais controladas e
coligadas diretas, sdo como se seguem:

Quantidade de ac¢Bes/quotas % de
(lotes de mil) participacéo
Controladas/ Lucro Patriménio Capital
Coligadas liguido liguido Ordindrias Preferenciais Total votante
Embratel 57.298 6.550.211 5.679.815 - 99,C 99,0
TDB® 2.862 204.263 199.941 - 100,C 100,0
Net @ 116.625 621.269 589.140 175.087 19,6 374
GB® 17.813 327.714 131.074 534.996 83,C 49,0

@ olucrol iquido corresponde ao periodo e bases referentes a aquisi¢do pela Sociedade.

Com relagdo ao investimento na NET, a Sociedade € um acionista minoritario com
poderes especiais e ndo integra o grupo de controle daguela Companhia. Conforme
pode depreender-se da andlise do Acordo de Acionistas da Net, a Companhia ndo tem
o controle positivo das operagdes da Companhia, nem tampouco direito de veto quanto
as mesmas, tendo apenas a prerrogativa de aprovagdo necessaria em certas operagdes
de natureza extraordinaria ou ainda envolvendo partes relacionadas.

Em novembro de 2004, a controlada Embratel vendeu 100% de sua participagdo na
New Skies, pelo valor de R$43.973, apurando um ganho de R$8.502 (Nota 12), uma
vez que o saldo do investimento era de R$35.471.

Até 31 de dezembro de 2005, foram efetuados adiantamentos para futuro aumento de
capital de R$1.452.865 na controlada Embratel. Esses aportes foram considerados na
avaiacdo dos investimentos, pois aguarda-se apenas a formalizacdo dos atos
societérios, para que sgja efetivado o respectivo aumento de capital em favor da
Sociedade. Este recurso foi oriundo do aumento de capital efetuado pelos acionistas da
Sociedade.

O valor de mercado das agBes da Net, de acordo com a Ultima cotagdo média das agdes
negociadas na Bolsa de Valores de S&o Paulo — BOVESPA, correspondia em 31 de
dezembro de 2005 a R$1,07 por lote de mil acBes. As demais investidas ndo possuem
acOes negociadas em Bolsa de Valores.
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18. Imobilizado

Consolidado
2005 2004
Taxas anuais Depreciacéo/
de depreciacao/ amortizagdo
amortizacgo (%) Custo acumulada  Vaor resdud  _Vaor resdud
Equipamentos de comutagéo 10,00 2.895.010 (1.503.140) 1.391.870 1.500.577
Equipamentos de transmissio 5,00 a 20,00 9.997.723  (6.556.266) 3.441.457 3.674.331
Prédios e canadlizagdo 4,00 1.489.127 (796.590) 692.537 650.352
Terrenos - 196.073 - 196.073 196.231
Qutros aivos
Bens de uso gerd (1) 10,00 € 20,00 827.790 (670.356) 157.434 210.193
Intangivels (2) 4,00 a 20,00 1557421  (1.076.433) 480.988 561.809
Infra-estrutura de telecomunicagdes 4,00, 5,00 e 10,00 993.451 (667.760) 325.691 239.100
Licenca de operagéo (3) 20,00 - - - 1.036
Ajuste ao valor de realizagZo (4) - (1.344.167) 366.290 (977.877) (1.062.157)
Obras em andamento - 1.542.601 - 1.542.601 601.133
Satélites 601.332 - 601.332 275.971
Servigos de dados e internet 314.611 - 314.611 66.112
Acesso, infraestrutura e servicos locais 207.809 - 207.809 66.820
Comutago telefonica 134.004 - 134.004 14.624
Infraestrutura de rede 74.829 - 74.829 14.192
Tecnologia da informac&o 72.700 - 72.700 55.098
Outras 137.316 - 137.316 108.316
Tota 18.155.029  (10.904.255) 7.250.774 6.572.605

(€))

()]

(€]

@

Veiculos, equipamentos de informética, méveis e utensilios.
Licengas de uso de software e direitos de uso de passagem.

Licencas (autorizagdes) adquirides pela VSP e pela VSA para a explorac@ do servigo telefonico fixo comutado, em regime
privado, destinado a0 uso do publico em gera, nas moddidades locd e de longa distancia naciona de ambito intrarregiona
nas Regides | e Il do Plano Gerd de Outorgas (Decreto n°2.534/1998), extintas por rendincia em 2005, para atendimento ao
disposto no Ato n°40.812/2003 da Anatel (Nota 1).

Em 30 de novembro de 2003, a Administrag@o das controladas VSP e VSA, com base em avaiag@ da capacidade de geragéo
futura de caixa, concluiu que os vaores de seus ativos permanentes nd seriam integramente recuperados e congtituiu
provisio para gjuste ao vaor de redizacio de tais ativos permanentes (imobilizado, licenca e diferido). Em dezembro de
2004, foi redlizada nova avaiagdo que acarretou no reconhecimento de uma provisio adicional de R$ 32.000.

a Bens vinculados ao contrato de concessdo

O contrato de concessdo de servigos de telecomunicagbes de longa distancia
nacional e internacional, prevé a reversibilidade dos bens indispensaveis a
prestacéo do servico objeto da concessao, de modo a garantir a continuidade deste
ao final da concesséo.

Com relagBo a tais bens considerados reversiveis, a Lei Gera das
TelecomunicacBes dispde que 0s mesmos estdo vinculados aos servigos sob
concessdo, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia
hipotecaria sem a prévia e expressa autorizaggo do 6rgdo regulador.
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b) Bens dados em garantia

Em 31 de dezembro de 2005, a Sociedade possui imoéveis e outros ativos
imobilizados, arrolados e/ou nomeados a penhora em processos judiciais, no
montante de R$923.992 (R$845.219 em 31 de dezembro de 2004).

¢) Construcdo do satélite Star One C-1 e Star One C-2

A controlada Star One assinou em 2001 um contrato de construgcdo do satélite Star
One C-1 com a Alcatel Space Industries (ASI). O custo do referido contrato era de
US$141.700, tendo sido originalmente previsto um prazo de construcdo de 32
meses, a findar em 2005. Em abril de 2002, a controlada Star One e a empresa
contratada entraram em acordo para revisao das especificacOes técnicas do satélite
Star One C-1 e o valor do contrato foi reduzido para US$126.105.

Devido a alteragdes nas especificagdes técnicas do satélite, esse contrato foi aditado
e, em marco de 2004, foi assinado o Ultimo aditivo, modificando o valor total para
US$212.100 e a configuragdo resultante passou a ser de 28 “transponders’ em
banda C, 14 em banda Ku e 1 em banda X.

Os contratos passaram a viger em 30 de setembro de 2003 e 0 prazo total para a
entrega do satélite em drbita e da estacdo terrena é de 30 (trinta) meses. O
lancamento do satélite esta programado para ocorrer no segundo semestre de 2006.

O aditivo prevé que em caso de cancelamento na construgdo do satélite Star One C-
1, a controlada Star One estaria obrigada a restituir a empresa contratada e seus sub-
contratados dos custos incorridos até a data do cancelamento, adicionados de 5% e
reduzidos dos pagamentos ef etuados.

O montante relacionado a esses contratos esta registrado na rubrica obras em
andamento em 31 de dezembro de 2005, no valor de R$507.048 (R$275.971 em 31
de dezembro de 2004). Conforme descrito na Nota 22.h, parte da construcdo do
satélite Star One C-1 esta sendo financiada.
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Em janeiro de 2005, a controlada Star One assinou contrato com a Alcatel no
montante de US$152.200 para a fabricago e entrega em Orbita do satélite Star One
C-2, bem como a expansdo da estacdo de controle. O investimento total estimado é
de US$195.000, incluindo o prémio do seguro de langamento, prémio do seguro de
crédito, contratado junto a Coface (“Compagnie Frangaise d’Assurance pour le
Commerce Extérieur” ), e todas as demais despesas necess&rias a construgcdo do
satélite. O satélite tera 44 “transponders’ e sua cobertura ira abranger a América do
Sul, México e Flérida. A entrega em érbita esta prevista para 0 primeiro semestre de
2007.

Conforme descrito na Nota 22.i, em junho de 2005, a controlada Star One assinou
contrato de financiamento para a construcao deste satélite.

Em 31 de dezembro de 2005, o montante relacionado a esse contrato esta registrado
na rubrica obras em andamento no valor de R$94.284.

19. Diferido
Consolidado
2005 2004
Despesas pré-operacionais 174.842 170.098
Agio® 593.072 102.426
Provisdo para gjuste ao valor de realizagio @ (259.798) (12.587)
Amortizacdo acumulada (369.671) (167.491)
Valor total 138.445 92.446

@ Estap fundamentados e vém sendo amortizados com base nas projegdes de lucros futuros, e correspondem aos
agios pagos pelos antigos controladoras da CT Torres e da Primesys, na aquisicdo destas empresas, que
posteriormente foram capitalizados por estas. Baseado em laudo de avaliagdo econdmica, o prazo de
amortizagdo do &gio pago pelo antigo controlador da CT Torres passou de 10 para 6 anos a partir de 1° de
novembro de 2004. Em outubro de 2005, com a incorporac@o da CT Torres pela VSA e VSP, este &gio foi
transferido para estas empresas. O &gio capitalizado na controladaPrimesys esta sendo amortizado em 8 anos,
iniciado em janeiro de 2003.

@ A provisio para gjuste ao valor de realizacio é referente &s despesas pré-operacionais das controladas VSP e
VSA, adquiridas em 2 de dezembro de 2003 e em 2005, a provisdo para gjuste ao valor de realizacdo do &gio
capitalizado na controladaPrimesys.
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20. Contas a Pagar e Despesas Provisionadas

21.

Fornecedores

AdministracBes estrangeiras
Consignaces a favor de terceiros
Outras

Total

Impostos, Taxas e Contribuigdes

Tributos indiretos
ICMS
PIS/Cofins
Pl S/Pasep — exigibilidade suspensa (Nota 9)
PIS/Cofins com depésito judicial
ISS
Outros

Tributos diferidos passivos
IRPJe CSSL Le n°8.200/91 — correcéo
monetaria complementar

Outros — tributos sobre a renda®?
Total

Circulante
Longo prazo

Consolidado
2005 2004

780.686 768.825

126.512 169.283

45,127 118.013

5.371 36.157

957.696 1.092.278

Controladora Consolidado

2005 2004 2005 2004
- - 361.418 269.607
- - 40.923 40.393
- - - 144.342
12,516 12,516 13.443 15.030
_ - 14.417 11.860
39 16 37.581 20.016
- - 35.281 36.522
- - 51 2.180
12.555 12,532 503.114 539.950
39 16 447.455 491.031
12.516 12.516 55.659 48919

@ Em 1999, as Sociedades questionaram a mudanca introduzida pela Lei n° 9.718/99 que aumentava: (a) a receita
tributével para cllculo de PIS e COFINS, incluindo receita financeira e variagdes cambiais e (b) a aiquota do
COFINS de 2% para 3%. Apesar deste questionamento, as Sociedades continuaram gorovisionar o vaor total do
passivo fiscal e efetuaram depdsito judicia no periodo de agosto de 1999 a abril de 2001. Entretanto, a partir de
maio de 2001, baseada em jurisprudéncia, a Embrapar e as Controladas decidiram descontinuar a prética dos
depdsitos, passando a recolher PIS e COFINS nos termos da legislagdo em vigor. Em 29 de agosto de 2002, foi
publicada a Medida Provisoria (MP) n° 66, que permitiu a liquidagdo das obrigagdes fiscais que estavam sendo
discutidas judicia mente sem aincidéncia de multas. A controlada Embratel decidiu ent&o, baseada na referidaMP
e na peti¢do apresentada em juizo paraliquidar adivida, por apresentar osimpostos e contribuigdes provisionados,
no valor de R$ 173.122, liquidos dos correspondentes depdsitos judiciais no mesmo montante

@ Referem-se, principalmente, a0 imposto de renda e contribuic&o social a pagar referente ao exercicio de 2005
da controlada Click 21 e provisdo de Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF.
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22. Empréstimos e Financiamentos

Consolidado
2005 2004
Curto Longo Curto Longo
prazo prazo Total prazo prazo Total
Moeda nacional
Commercia Paper - - - 1.019.050 - 1.019.050
Finame 8.325 7.386 15.711 6.813 13.862 20.675
Financiamento de ICMS 1.337 30.320 31.657 208 28.817 29.025
Arrendamento 2.330 565 2.895 1.351 1.702 3.053
Total 11.992 38.271 50.263 1.027.422 44.381 1.071.803
Moeda estrangeira
Empréstimos bancéarios 198.394 536.697 735.091 957.294  430.564 1.387.858
Titulos de divida no exterior -
“Notes” 2256 418400 420.656 3936 729.960 733.896
Financiamento dos satélites
C-l1eC-2 4332 343281 347.613 1715 111.301 113.016
Fornecedores - - - 14.042 3.623 17.665
Arrendamento 149 - 149 18.265 158 18.423
“Swap” cambia eforward
moedas ¥ 18.021 45917 63.938 76.511 10.634 87.145
Total 223.152 1.344.295 1.567.447 1.071.763 1.286.240 2.358.003
Tota dedivida 235.144 1.382.566 1.617.710 2.099.185 1.330.621 3.429.806

@ A controlada Embratel possui derivativos (“ Swap” e Forward) atrelados & divida e outros visando a proteéo de
fluxos de caixa futuros, aproveitando a oportunidade de mercado. No quadro acima, apresenta-se 0 resultado
contabil dos derivativos atrelados a divida. O resumo de todas as operacdes encontra-se na Nota 23.c.
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Conforme descrito na Nota 23, a Sociedade contrata operacfes de “swap” com o
objetivo de minimizar os riscos de oscilacles relevantes na paridade entre o real e outra
moeda estrangeira. Em 31 de dezembro de 2005, a posicdo de endividamento era
conforme tabela demonstrada abaixo:

Montante % Custo médio da divida

Com “hedge” ou em moeda nacional 208.958 889 89,17% CDI

Sem “hedge” 26.186 11,1 USS$ + 6,73%
Curto prazo 235.144  100,0

Com “hedge” ou em moeda nacional 381.300 27,6 84,14% CDI

Sem “hedge” 1.001.266 72,4 USs$ + 8,20%
Longo prazo 1.382.566  100,0

Com “hedge” ou em moeda nacional 590.258 36,5 85,92% CDI

Sem “hedge” 1.027.452 63,5 USS$ + 8,16%
Total dadivida 1.617.710 _100,0

@ Adicionalmente, a Sociedade possui excedente de hedge de R$36.813, oriundo principalmente do contrato de
Notes, que possui 0 hedge do fluxo de juros futuros de curto prazo de US$20 milhdes, e juros contébil em
dezembro de 2005 de US$1,0 milh&o.

a Cronograma de pagamento

Em 31 de dezembro de 2005, a amortizacédo do principal de longo prazo apresentava
as seguintes composi¢des por ano de vencimento:

Consolidado
2007 327.372
2008 658.197
2009 145.773
2010 a 2013 251.224
Tota 1.382.566
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b) Composicdo percentual da divida total por moeda/ indexador de origem

Consolidado (%)

2005 2004
Délar norte-americano 91,7 64,1
Euro 5,2 4,7
CDI - 29,7
TILP 0,8 0,6
Reais 2,3 0,9
Total 100,0 100,0

c) Programa de rolagem

Em junho de 2004, a controlada Embratel encerrou o programa de rolagem da
divida, iniciado em marco de 2003, em que toda a divida participante passou a ter
um novo fluxo de amortizagdo. As taxas de juros negociadas nestes empréstimos
foram Libor + 4% a.a. ou CDI + 4% aa..

d) Pagamento antecipado do refinanciamento

Em dezembro de 2004, a controlada Embratel finalizou o processo de liquidagéo
antecipada das dividas que participaram do programa de rolagem de 2003. Este
processo teve inicio desde dezembro de 2003, que resultou no desembolso de
aproximadamente US$766 milhfes, com destague significativo para o segundo
semestre, com a realizacdo na ordem de US$558 milhdes, eliminando assim as taxas
dejurosLibor + 4% a.ae CDI + 4% a.a. Foram utilizados recursos obtidos através
das emissdes de Notes e Commercia Paper, e outras captagdes tomadas no final do
guarto trimestre de 2004.

A controlada Embratel também liquidou antecipadamente US$22 milhdes de outras
dividas ndo envolvidas no programa de refinanciamento, que tinham um custo
aproximado de Libor + 3,5% a.a..
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Em 2005, a controlada Embratel continuou com a estratégia de liquidar
antecipadamente suas dividas, com o objetivo de reduzir o custo da divida e por fim
as garantias acordadas no refinanciamento da divida, tendo iniciado este processo em
dezembro de 2003:

No primeiro trimestre de 2005, foi liquidado antecipadamente R$236.596

(aproximadamente US$87 milhdes), cujos custos aproximados eram de Libor +
3,2% a.a. e custo fixo de 9,9% aa.

No segundo trimestre de 2005, a Sociedade liquidou antecipadamente
R$645.013 (aproximadamente US$261 milhGes), conforme demonstrado nos
itens e) e f) abaixo. Para a liquidacdo destes empréstimos, foram utilizados
recursos oriundos do aumento de capital.

No terceiro trimestre de 2005, a Sociedade liquidou antecipadamente R$77.854
(US$35 milhdes), com custo de Cupom + 1,2% a.a..

€) Commercial paper

Em novembro de 2004, a controlada Embratel emitiu R$1 bilhdo em notas
promissorias a 102,3% do CDI, por um prazo de 180 dias e renovaveis por mais 180
dias, em substituicdo da divida oriunda do acordo de refinanciamento de marco de
2003.

Em maio de 2005, a Companhia pagou integralmente no vencimento ndo fazendo
uso da op¢do de renovacéo.

f) Empréstimos bancarios em moeda estrangeira

No quarto trimestre de 2004, a controlada Embratel obteve empréstimos no
montante de US$165 milhdes, com vencimentos em 1 ano e taxas de juros Libor de
trésmeses + 1,2% a.a..

Em janeiro de 2005, novos empréstimos foram obtidos pela Embratel, no montante
de US$60 milhdes e com vencimentos em 1 ano, sendo US$35 milhdes com taxas
de juros Cupom Cambial + 1,2% a.a. e US$25 milhSes com taxas de juros Libor +
1,2% a.a..
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9)

h)

Em junho de 2005, a controlada Embratel decidiu liquidar antecipadamente
empréstimos obtidos no quarto trimestre de 2004, no montante de US$165 milhdes,
Cujos vencimentos seriam em novembro e dezembro de 2005.

Em setembro de 2005, a controlada Embratel liquidou antecipadamente os US$35
milhGes de uma operacdo contraida em janeiro de 2005, cujo vencimento original
era dezembro de 2005.

No quarto trimestre de 2005, a controlada Embratel obteve novos empréstimos no
total de US$130 milhdes com custo médio Libor + 1,35% aa. e vencimento em
novembro de 2010, dos quais US$100 milhdes foram utilizados para aquisicdo da
Primesys.

Titulos da divida no exterior —“Notes’

Em junho de 2004, a controlada Embratel efetuou oferta de troca das “notes’ de
US$275 milhBes langadas em dezembro de 2003, com objetivo de adequar os
titulos aos critérios estabelecidos pela SEC (Securities and Exchange Commission).
Os titulos emitidos anteriormente eram privados e os novos sao publicos. Os hovos
papéis tém as mesmas condicbes dos titulos emitidos anteriormente, com
vencimentos em 2008 e taxa de juros de 11% a.a..

Em abril de 2005, a controlada Embratel decidiu antecipar a liquidacéo de 35% do
valor de emissdo, montante limitador de liquidacéo total conforme preestabelecido
contratualmente. A liquidagdo montou em US$96 milhdes, que resultou no portfdlio
de contratos de empréstimos, o saldo de US$178 milhdes.

Financiamento do satélite Star One C-1

Em 19 de abril de 2002, a controlada Star One assinou contrato de financiamento
com o BNP Paribas no valor correspondente a 85% do preco de fabricacdo do
satélite Star One C-1 e 100% do prémio de seguro do crédito contratado junto a
Coface. O montante total da operacdo era de US$122.337, com caréncia de 36
meses e amortizagdo em 14 parcelas semestrais, totalizando nove anos e meio de
prazo. No periodo de caréncia incidiriam taxa de juros igual a Libor de 6 meses
mais 0,75% a.a. e durante o periodo de amortizagdo a taxa de juros seria fixa de
5,96% a.a.
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Como o contrato original de compra do satélite Star One C-1 foi renegociado
devido a mudangas no projeto, o preco e o cronograma de pagamentos foram
alterados. Em consequéncia, o contrato de financiamento foi aditado em 13 de
agosto de 2003. O aditivo, que substituiu o contrato anterior, foi assinado com os
bancos BNP Paribas (banco lider) e Sociéte Génerale, com valores correspondentes
a 85% do novo preco do satélite Star One C-1 a ser entregue em Orbita, e 100% do
prémio de seguro de crédito. O novo montante total da operagao é de US$194.172
(sendo US$19.461 referentes a 100% do prémio de seguro de crédito), com prazo
de caréncia de 38 meses e amortizagdo em 14 parcelas semestrais, totalizando 10
anos de prazo. No periodo de caréncia, incidirdo taxa de juros igual a Libor de 6
meses mais 0,75% a.a., e durante o periodo de amortizacdo, a taxa de juros serafixa
de 3,93% a.a.. O imposto de renda sobre 0s juros serd por conta dos credores.

O contrato de financiamento foi novamente aditado em 1° de junho de 2004, devido
a alteracbes no projeto, o que resultou na diminuicdo do preco e na ateracdo do
cronograma de desembolsos. O novo montante total da operacéo € de US$185.232
(US$18.547 referentes a 100% do prémio de seguro de crédito). Todas as demais
condicdes do financiamento foram mantidas.

Até 31 de dezembro de 2005 foram desembolsados pelos bancos US$134.246,

incluidos os desembolsos a Alcatel, os empréstimos e 0s pagamentos dos prémios a
Coface. O contrato de financiamento prevé as seguintes clausulas de garantias e
compromissos financeiros:

h.1) Emissdo de nota promissoria em favor do BNP Paribas, no montante em
aberto do principal e dos juros em doOlares norte-americanos. A nota
promissoria tem caracteristicas atribuiveis a ela segundo as Leis Francesas:
s80 instrumentos legais que podem ser executadas judicialmente com o intuito
de reforcar as garantias oferecidas aos credores, e representam um
comprometimento de pagamento dos montantes relacionados caso a Star One
atrase os pagamentos contratual mente programados.

h.2) A partir de 1° de julho de 2005, a controlada Star One deposita mensal mente,
na conta intitulada “Conta Reserva do Servico da Divida’ o montante em
Reais equivalente em délares norte-americanos a 1/12 (um doze avos), da
primeira parcela de amortizagdo semestral do principal e dos juros. A partir da
data do inicio do periodo de amortizacéo, previsto para novembro de 2006, até
o fina da vigéncia do contrato, a Star One mantera depositado na conta
mencionada 0 montante em Reais equivalentes em ddlares norte-americanos a
125% de uma parcela semestral do servico da divida.
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h.3) Caso a garantia (h.2) ndo esteja disponivel, passa a valer a garantia dos
recebiveis originados do contrato assinado entre as controladas Embratel e
Star One para cessao de segmento espacial.

h.4) Caso as garantias (h.2) e (h.3) ndo estejam disponiveis, a controlada Embratel,
acionista controladora da Star One, garante o preenchimento da “Conta
Reserva do Servigo da Divida’, limitado a US$122.337, a partir de 1° de julho
de 2006.

h.5) Durante o periodo contratual, a controlada Embratel comprometeu-se a manter
ndo menos que 51% do total de agBes com direito a voto da controlada Star
One.

h.6) A controlada Star One assumiu alguns compromissos com os bancos credores,
envolvendo o nivel de endividamento, o lucro minimo antes do resultado
financeiro, impostos, depreciacdo e amortizacdo (“EBITDA”), os quais estéo
atendidos até 31 de dezembro de 2005.

Em fevereiro de 2006 a Star One foi formalmente notificada pelo banco BNP
Paribas da desobrigacdo do cumprimento das cldusulas h.2 e h.3 supracitadas, dando
inicio ao aditamento ao contrato de financiamento. Com base nesta notificagdo o
saldo de aplicagBes financeiras vinculado a garantia h.2, encontra-se disponivel para
resgate e em fevereiro ndo foi mais efetuado depdsito.

Financiamento do satélite Star One C-2

Em junho de 2005, a controlada Star One assinou contrato de financiamento com os
bancos BNP Paribas e Sociéte Génerale para a fabricacdo do satélite Star One C-2.
O financiamento da operagdo é de US$136.535, correspondente a 85% do preco de
fabricagdo e 100% do prémio de seguro contratado junto a Coface, com prazo de
caréncia de 27 meses, amortizagdo em 10 parcelas semestrais, totalizando 7 anos e 3
meses de prazo, e taxa de juros fixaigual a4,09% a.a..
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O contrato de financiamento prevé as seguintes clausulas de garantias e
compromissos financeiros:

i.1) Emissdo de nota promissoria em favor do BNP Paribas, no montante em
aberto do principal e dos juros em dolares norte-americanos. A nota
promissoria tem caracteristicas atribuiveis a ela segundo as Leis Francesas:
s80 instrumentos legais que podem ser executadas judicialmente com o intuito
de reforcar as garantias oferecidas aos credores, e representam um
comprometimento de pagamento dos montantes relacionados caso a
controlada Star One atrase 0s pagamentos contratual mente programados.

i.2) Durante o periodo contratual, a controlada Embratel compromete-se a manter ndo
menos que 51% do tota de agBes com direito avoto da controlada Star One.

i.3) A controlada Star One assumiu alguns compromissos com os bancos credores,
envolvendo o nivel de endividamento, o lucro minimo antes do resultado
financeiro, impostos, depreciagdo e amortizagdo (“EBITDA"), os quais estdo
atendidos até 31 de dezembro de 2005.

Até 31 de dezembro de 2005, foram desembolsados pelos bancos US$12.146 incluidos
0s desembolsos a Alcatel, os empréstimos e os pagamentos dos prémios a Coface

j) Financiamento do ICMS

Em setembro de 2002, a controlada VSA deu inicio ao financiamento de 60% do
valor do ICMS efetivamente apurado sobre receitas operacionais, através de
convénio firmado com o Governo do Estado do Rio de Janeiro e tendo o Banco do
Brasil, na qualidade de agente financeiro. A linha de crédito é de R$940.000,
durante o periodo de 60 meses, com caréncia de 84 meses, prazo de amortizacdo de
60 meses, taxa de juros de 4,5% a 6% a.a. e taxa de servigo equivalente a 1% sobre
cada parcela liberada.

Até 31 de dezembro de 2005, a controlada VSA utilizou R$31.429 (R$28.817 em
31 de dezembro de 2004) da linha de crédito.

k) Fornecedores

Em janeiro de 2005, a controlada Star One liquidou os contratos de financiamentos
existentes com a Gilat Satelite Networks, no total de US$2,4 milhdes.

Em dezembro de 2005, houve a liquidagdo do contrato da VSA com o fornecedor
NEC do Brasil destinados a compra de equipamentos necessarios a adequada
prestacdo dos servicos de telecomunicacdes e dados (Internet).
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[) Arrendamento

Em abril de 2005, a controlada Embratel assinou Instrumento Particular com a
UOL, no qual esta cedeu os equipamentos de arrendamento a controlada Embratel,
relativos aos contratos adquiridos quando da compra da empresa Acessonet no final
de 2000. Esta transag&o resultou na baixa de R$15 milhdes na linha de empréstimos,
revertendo o valor para a conta de receita financeira.

m) Garantias

As garantias concedidas em razdo dos empréstimos e financiamentos constituem-se
de notas promissorias, que apesar de ndo representarem garantias reais, dispdem de
instrumentos executaveis em casos de falta de pagamento.

As garantias concedidas aos bancos participantes do programa de rolagem da divida
foram extintas ao término do quarto trimestre de 2004, em funcédo da liquidacdo
anteci pada da divida refinanciada, conforme mencionado no topico ().

n) Compromissos contratuais

A controlada Embratel possui compromissos com os bancos credores envolvendo
principalmente, o nivel de endividamento, limite das despesas financeiras e o lucro
minimo antes do resultado financeiro, impostos, depreciacdo e amortizacdo
(“EBITDA™), os quais estao atendidos até 31 de dezembro de 2005.

23. Instrumentos Financeir os

Os instrumentos financeiros ativos e passivos, encontram-se registrados nas contas
patrimoniais e por valores compativeis com agueles praticados no mercado.

a) Consideracdes gerais

A controlada Embratel participa de operagbes que envolvem instrumentos
financeiros que se destinam a reduzir a exposi¢ao a riscos de variagcdo de moeda e
de juros, que, em gera, envolvem a alteracdo de indexadores e/ou taxas de
rendimentos e juros de aplicagdes financeiras e empréstimos. A administracéo
desses riscos é efetuada através de uma politica de ‘hedge’, baseada na mensuracdo
do risco financeiro da empresa, medido através doVaR (Value at Risk).
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b) Gerenciamento de riscos

A estimativa dié&ria dos riscos de mercado é feita com a utilizago de instrumentos
estatisticos, como o Vdue a Risk (VaR) paramétrico, o que torna possivel
consolidar os riscos de juros e cambio huma medida comum e integrada para todas
as operagdes de financiamento. Além do célculo do VaR, também é utilizado o
conceito de Stress-Test, onde é possivel estimar a perda huma situagdo extrema no
cenario macroecondmico do pais.

Para tanto, foi desenvolvido um sistema que aplica esta metodologia, denominado
EBTaR (Embratel at Risk). Por este sistema, também se valida o VaR obtido,
fazendo o Back-Test com uma série histérica de um ano.

Todas as operacfes da Sociedade sdo realizadas com bancos de reconhecida
liguidez, o que minimiza seus riscos. A Administragdo constitui provisao para
créditos de liguidacBo duvidosa em montante julgado suficiente para cobrir
possiveis riscos de realizagdo das contas a receber; portanto, o risco de incorrer em
perdas resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados encontra-se
mensurado e registrado contabilmente.

c) Swap de juros e moedas e forward de moedas

A controlada Embratel efetuou operagtes de derivativos com os bancos, com o intuito
de protecdo ao fluxo dos empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira contra
a oscilacdo de taxas de juros externas e moedas estrangeiras em relagdo ao real, que
afetam o valor em reais necessarios para pagar as obrigacdes, como segue

Resumo dos contratos
Valor de Valor Valor de
Data Vencimento referéncia (US$)  contébil (R$) mercado (R$)
Swap cambial Diversas 31/03/06 a 12/12/08 104.123 20.038 19.036
Forward moedas Diversas  02/01/06 e 21/12/07 127.766 43.900 5234

Adicionamente, a controlada Embratel efetuou operacbes de derivativos para
protecdo de fluxo futuros aproveitando a oportunidade de mercado.

Resumo dos contratos

Valor de Valor Valor de

Data Vencimento referéncia (US$)  contabil (R$) mercado (R$)
Swap cambial Diversas  10/02/06 a 12/12/08 34.054 23.800 24,123
Forward moedas  Diversas  01/09/06 a03/12/07 177.279 41.748 (3.423)
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As perdas nas operacdes decorrem das diferencas das variagcbes nos indexadores
contratados e sdo registrados no Resultado Financeiro consolidado (Nota 10), de
acordo com o periodo de competéncia.

d) Critérios, premissas e limitagcbes nos calculos do valor de mercado

- Disponibilidades, contas a receber e a pagar a curto prazo - Os saldos contébeis
se aproximam dos valores de mercado em razdo do vencimento a curto prazo
desses instrumentos.

- Empréstimos e financiamentos e operacoes de swap (hedge e forward) - O vaor
de mercado é calculado trazendo as projegdes dos fluxos associados a cada
instrumento a valor presente, utilizando-se da estrutura a termo da curva de juros
e de cupom cambial, vigente no mercado financeiro para a presente data.

- LimitacBes - Os valores de mercado séo calculados em momento especifico, com
base em informagdes relevantes de mercado e informagBes sobre instrumentos
financeiros. As mudancas nas premissas podem dafetar significativamente as
estimativas.

Os instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais, cujo valor de mercado
difere do contébhil, estéo assim representados:

Consolidado
2005 2004
Valor Valor de Valor Valor de
contabil mer cado contabil mer cado

Empréstimos e financiamentos 1.617.710 1.385.613 3.429.806 3.220.803

24. Provisdo Para Contingéncias

No curso normal dos negocios, a Sociedade e suas controladas estdo envolvidas em
causas judiciais e discussdes potenciais relevantes, as quais foram ou podem vir a ser
levantadas pelas autoridades competentes, incluindo, dentre outras, questfes de ordem
civel, regulatdria, fiscal, previdenciaria e trabal hista.
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Parte significativa das contingéncias envolvem questdes de extrema complexidade,
com caracteristicas Unicas da Sociedade e/ou do mercado de telecomunicagdes, que
surgiram em funcdo da possibilidade de diferentes interpretagdes causadas pelas
legislacOes pertinentes e que até a presente data ndo apresentam jurisprudéncia
consolidada.

Da mesma forma, cabe mencionar que, a maioria dessas questdes sdo originadas de
procedimentos ja adotados anteriormente a privatizagdo da Sociedade, os quais
estavam fundamentados em instrucdes de 6rgaos competentes da época.

Com base nos fatos atualmente disponiveis e na opinido de seus consultores legais, a
Administracdo das controladas acredita que a resolucdo de boa parte dessas causas
atuais ou discussdes potenciais deverd ser satisfatoria para a Sociedade, e para aguelas
causas cujo desfecho desfavoravel € considerado provavel, constituiu provisao.

A Sociedade segue a orientagdo da CVM, a luz do Pronunciamento IBRACON NPA
n° 09, divulgando toda e qualquer informag&o relevante em nota explicativa quando a
chance de ocorréncia de passivos contingentes é possivel ou remota. E provisionada e
divulgada a perda contingente sempre que for provavel a existéncia de passivo e
razoavel mente estimada.

Demonstramos a seguir os valores envolvidos:

Consolidado
Provavel Possivel
Natureza 2005 2004 2005 2004
Trabalhista 66.640 91.434 92.868 75.097
Tributéria 405.266 94.294 3.097.407 1.951.393
Civel 174.449 291.536 162.489 191.348
Total 646.355 477.264 3.352.764 2.217.838

27/ 03/ 2006 14:49: 49 Pag: 89



SERVI QO PUBLI CO FEDERAL )
CVM - COM SSAO DE VALORES MBI LI ARl 08

DFP - Denonstragdes Fi nanceiras Padroni zadas Legi sl acdo Societéaria
EMPRESA COVERCI AL, | NDUSTRI AL E OQUTRAS Dat a- Base - 31/ 12/ 2005
01764-7 EMBRATEL PARTI Cl PACCES S. A 02.558. 124/ 0001- 12

11.01- NOTASEXPLICATIVAS

A movimentac&o dos saldos consolidados de contingéncias provavels, para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2005, esta demonstrada a seguir:

Saldo em M ovimentacdo Saldo em
Transferéncias
contas a Atualizacbes

31122004  Adigdes Reversbes Pagamentos pagar @ monetarias®  Outros®  31.12.2005
Trabalhist: 91434 24511  (34.285) (15.200) - - 180 66.640
Tributéria  94.294 350.255 (79.804) (4.982) - 38.246 7.257 405.266
Civel 291.536 70680  (134.408) (44.920) (24.745) 8268  8.038 174.449

477264 445446 (248.497) (65.102) (24.745) 46514 15475 646.355

196.949

) Em fungao de acordos realizados, conforme descrito naNota 24.3.c.
@ Registrado na rubrica Resultado Financeiro.

©®  Referem-se aos saldos de provisio existentes na controlada TDB no momento de sua aguisido, bem como o
saldo oriundo daincorporacdo dalatam.
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24.1. Contingéncias trabalhistas

Sd0 contingéncias envolvendo diversas reclamacfes trabalhistas, principalmente
no que se refere a questdes salariais, como diferencas salariais e equiparagoes,
horas extras e outras causas.

24.2. Contingéncias tributérias

Consolidado
Provavel Possivel

Causas 2005 2004 2005 2004
ICMS (a) 391.954 87.115 2.052.237 1.154.207
Imposto de renda sobre resultado

internacional entrante (b) - - 351.635 351.635
INSS (Instituto Nacional de

Seguridade Social) (c) - - 90.211 47.000
PIS (d) 480 - 160.764 159.000
COFINS (e) 967 - 243.080 236.600
CSSL (f) - - 76.855 -
FUST (g) - - 115.190 -
Outras (h) 11.865 7.179 7.435 2.951
Total 405.266 94.294 3.097.407 1.951.393
a ICMS

A Embratel possui contingéncias fiscais pelo ndo recolhimento de ICMS
referente a servicos no campo internacional, de outros entendidos pela
Embratel como isentos ou ndo tributéveis, sobre chamadas de longa distancia
internacional relativas ao periodo de julho a dezembro de 1999, assim como
pela tomada de créditos supostamente indevidos. Parte destas contingéncias,
no valor de R$376.235 (R$86.650 em 31 de dezembro de 2004), foram
avaliadas como provaveis de perda. Aquelas cujas chances de perda foram
avaliadas como possiveis pelos seus consultores juridicos somam o valor
histérico de aproximadamente R$1.766.191 (R$893.749 em 31 de dezembro
de 2004).
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Em julho de 2002, a controlada Star One recebeu autuagdes fiscais no Rio de
Janeiro no valor total de R$236.000, nas quais se exige ICMS sobre cessdo de
capacidade satelital e provimento de acesso a Internet. Em julho de 2005 a
Star One tomou ciéncia da decisdo do Conselho de Contribuintes do Rio de
Janeiro acerca do auto de cessdo de capacidade satelital, tendo sido dado

provimento parcial a0 Recurso voluntario interposto pela controlada,

determinando a reducéo do valor autuado pela aplicagdo do Convénio 126/98
e da LC 87/96. A Fazenda estadual apresentou recurso ao Secret&rio da
Receita Estadual, ainda pendente de julgamento. No tocante ao auto de servico
de provimento de acesso a Internet, o recurso ao Conselho de Contribuintes do
Rio de Janeiro ainda ndo foi julgado.

Em marco de 2004, a controlada Star One foi autuada pelo fisco do Distrito
Federal pelo ndo recolhimento de ICM S sobre cessdo de capacidade satelital e
outras obrigagdes acessorias, no vaor total de R$19.806. A Administragdo da
controlada Star One e seus consultores juridicos avaliam como possivel a
probabilidade de perda destas causas.

As controladas VSA e a VSP possuem autuacOes fiscais referentes a ICMS, no
valor de R$29.749 (R$5.174 em 31 de dezembro de 2004), das quais R$14.568
(R$465 em 31 de dezembro de 2004) foram provisionadas e R$15.181 (R$4.652
em 31 de dezembro de 2004) foram classificadas como de probabilidade de perda
possivel.

A controlada TDB possui autuagOes fiscais referentes a ICMS, no valor total de
R$16.210, dos quais R$1.151 foram provisonados e R$15.059 foram
classificados como de probabilidade de perda possivel, na opinido da
Administrac8o dessa controlada e de seus consultores juridicos.

b) Imposto de renda sobre resultado internacional entrante

A Embratel, baseada na opinido de seus consultores legais, julga que a receita
operacional dos servicos de telecomunicacdes gerada no exterior (trafego
entrante) ndo esta sujeita a tributagdo. Por conta dessa matéria, em marco de
1999, a controlada Embratel foi autuada pela Secretaria da Receita Federal em
R$287.239, referente aos periodos de 1996 e 1997. Este auto de infragdo
encontra-se pendente de julgamento, pelo Conselho de Contribuintes, do
Recurso Voluntario interposto pela controlada Embratel.

Em junho de 1999, a controlada Embratel recebeu autuagcdo sobre a mesma
matéria referente ao exercicio de 1998, no valor de R$64.396.
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Em raz8o de decisdo administrativa desfavoravel, foi interposto Mandado de
Seguranga, 0 qual, inicialmente, teve julgamento desfavorédvel a Embratel. No
entanto, esta decisdo foi modificada, em raz&o de recurso interposto, tendo
sido firmado entendimento pelo Tribunal Regional Federal favordvel a
Embratel. A Administracdo e seus consultores juridicos avaliam como
possivel a perda nesta causa.

¢) INSS (Instituto Nacional de Seguridade Social)

Em 5 de setembro de 2001, a controlada Embratel tomou ciéncia da decisdo
desfavoravel do Conselho de Recursos da Previdéncia Social, em processo no
qual se discutia a incidéncia da contribuicdo previdencidria ao INSS sobre
determinadas verbas que eram pagas a época, tais como abono de férias,
seguro de vida, etc., sendo que 0 montante historico do débito, decorrente da
autuacdo, era de R$58.000. Tendo sido esgotadas todas as instancias
administrativas, e mantida a autuagdo, a Embratel guizou, imediatamente,
medida judicial para anulagdo do débito fiscal. Tendo em vista os argumentos
apresentados pela Embratel, aproximadamente 60% do débito foi reduzido em
razdo da obtencdo de antecipacdo de tutela favoravel. Posteriormente o
proprio INSS reconheceu ser indevida uma parcela correspondente a
aproximadamente 20% do total do débito devido, de modo que seu valor
passou a ser de aproximadamente R$47.000. Com a referida alteragdo, a
parcela reduzida pela antecipagdo de tutela concedida passou a ser de
R$25.000, correspondente a mais de 50% do montante total do crédito. A
parcela que ndo foi abrangida pela aludida antecipacdo, no valor de R$22.000,
encontra-se integralmente depositada judiciamente em conta remunerada.
Com base em andlise feita internamente e pelos consultores juridicos da
controlada Embratel, que demonstrou uma série de equivocos na apuracéo dos
valores levantados pelo INSS, nenhuma provisdo foi constituida por conta
desta causa, tendo em vista que a probabilidade de perda foi avaliada como
possivel, no valor de R$42.233 (R$47.000 em 31 de dezembro de 2004).
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Em 20 de julho de 2005, a Embratel foi intimada pela fiscalizagdo do INSS
em razdo de pagamentos efetuados supostamente a menor de contribuicdes
previdencidrias para 0 Seguro de Acidente de Trabalho - SAT e para 0
Sal&rio-Educacdo, bem como as contribuicbes recolhidas pelo INSS e
destinadas a terceiros (SESI, SENAI e SEBRAE) sobre verbas que teriam
natureza remuneratlria, e, portanto, estariam sujeitas as mencionadas
contribuicBes, no periodo de outubro de 1999 a dezembro de 2004. A
Administracdo da Embratel e seus consultores juridicos entendem que a
probabilidade de perda em aguns processos pode ser classificada como
possivel, cujos montantes totalizam R$1.031.

Adicionalmente, em 20 de julho de 2005, a Embratel foi intimada em razdo de
pagamentos supostamente efetuados a menor de contribui¢do previdenciaria
incidente sobre os valores pagos a autbnomos/contribuintes individuais (entre
0s quais diretores ndo empregados e membros do conselho de administracao)
e cooperados no periodo compreendido entre janeiro de 1999 e dezembro de
2004. A AdministracBo da Embratel e seus consultores juridicos avaliam
como possivel a probabilidade de perda, no valor de R$7.712.

Em 21 de dezembro de 2005, a Embratel foi intimada principalmente em
razdo de: pagamentos efetuados & titulo de verbas indenizatérias e ndo
remuneratlrias e, portanto, estariam sujeitas as mencionadas contribuictes
previdencidria; falta de comprovacdo de contribuicdo previdenciaria nos
pagamentos a autdbnomos e cooperados; e falta de comprovacdo aos auditores
fiscais de contratos de prestadoras de servicos, bem como dos comprovantes
dos recolhimentos previdencidrios das referidas Prestadoras de Servigos, em
razdo da condicdo de responsavel solidaria imposta a Embratel pela
Legislacdo Previdenciaria. A Administracdo da Embratel e seus consultores
juridicos avaliam como possivel a probabilidade de perda nestas causas, que
totalizam R$39.235.

d) PIS

Em agosto de 2001, a controlada Embratel recebeu autuacdo da Receita
Federal, no montante total de R$159.000, relacionada ao recolhimento do PIS
antes de 1995, os quais foram compensados dentro dos critérios da Lei
Complementar n° 7/70. A probabilidade de perda dessa autuacdo foi
classificada como possivel em avaliagdo feita pelos consultores juridicos da
Embratel.
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e)

Em margo de 2005, a controlada VSA recebeu autuagOes fiscais referentes a
tributos federais, principalmente em relagdo a exigéncia de recolhimento de
PIS, nos periodos de 2000 a 2003, no valor de R$1.723. A Administracdo da
Embratel e seus consultores juridicos avaliam como possivel a probabilidade
de perda nesta causa.

A controlada TDB possui autuagles fiscais referentes a exigéncia de
recolhimento de PIS, no periodo de 1999 a 2004, no valor de R$521, dos quais
R$480 foram provisionados e R$41 foram classificados como de probabilidade
de perda possivel, na opinido da Administracdo dessa controlada e de seus
consultores juridicos.

COFINS

Em agosto de 2001, a controlada Embratel recebeu autuacdo da Receita
Federal, no valor de R$342.000, referente aisencdo da Cofins em exportagédo
de servicos de telecomunicagdes, por receitas geradas até 1999. Nesta
autuacdo foram detectados erros substanciais nos cédculos feitos pela
fiscalizago para fins de langamento e, conseguentemente, o valor foi reduzido
em R$220.000. Com relag&o ao valor remanescente, foi apresentado recurso,
no qual em julgamento realizado em julho de 2003, foi determinada a baixa do
processo a 12 instancia para novo julgamento. Foi proferida nova decisdo pela
12 insténcia administrativa no sentido de que o valor remanescente do auto de
infracdo, na data da decisdo (fevereiro de 2004) é de R$236.600. A Embratel
apresentou recurso ainda pendente de decisdo. A probabilidade de perda dessa
autuacdo foi classificada como possivel em avaliacdo feita pelos consultores
juridicos da Sociedade.

Em marco de 2005, a controlada VSA recebeu autuacdes fiscais referentes a
tributos federais, principalmente em relacdo a exigéncia de recolhimento de
Cofins, nos periodos de 2000 a 2003, no valor de R$4.314. A Administracdo e
seus consultores juridicos avaliam como possivel a probabilidade de perda
nesta causa.

A controlada TDB possui autuagOes fiscais referentes & exigéncia de
recolhimento de COFINS, no periodo de 1999 a 2004, no vaor tota de
R$3.133, dos quais R$967 foram provisionados e R$2.166 foram classificados
como de probabilidade de perda possivel, na opinido da Administragdo dessa
controlada e de seus consultores juridicos.
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f) CSSL

A Embratel impetrou mandado de seguranga com vistas a suspensdo da
exigibilidade e declaragcdo da extingdo do crédito tribut&rio de CSSL, no
montante de R$76.855, referente a ndo homologacdo da compensacdo
ocorrida no ano de 1999. Em dezembro de 2005 foi deferida liminar,
determinando a suspensdo da exigibilidade do crédito tributério. A
probabilidade de perda dessa causa foi classificada como possivel em
avaliacdo feita pelos consultores juridicos da Embratel .

g) FUST

Em janeiro de 2006, as controladas Embratel, VSA, VSP, TDB e Primesys
impetraram Mandado de Seguranca com pedido liminar, em razdo da edi¢cdo
da Simula n° 01/2005 da Anatel, visando ter assegurado seu direito de
continuar a recolher o FUST de acordo com a base de célculo prevista na Lei
9.998/00 e Despacho 29/03. A Simula n° 01/2005 firmou o entendimento de
gue ndo devem ser excluidas da base de célculo da referida contribuicdo, as
receitas repassadas e/ou recebidas por prestadoras de servigcos de
telecomunicagdes a titulo de remuneracdo de interconexdo e Exploracdo
Industrial de Linha Dedicada (EILD). Tal entendimento contrariou orientagéo
anteriormente emitida, pela agéncia, através do Despacho n° 29/2003, da
Superintendéncia de Universalizacdo da Anatel, o qual autorizava a
Sociedade a exclusdo dos valores repassados a titulo de interconexdo e EILD
da base de cdculo do FUST, que correspondem a R$115.190 em 31 de
dezembro de 2005. A partir de janeiro de 2006, as controladas estdo
depositando judicialmente as parcelas vincendas da referida contribuicao,
calculadas de acordo com a Simula 01/2005. A probabilidade de perda dessa
causa foi classificada como possivel em avaliagéo feita pelos seus consultores
juridicos.
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h) Qutras contingéncias tributérias

A Embratel foi autuada em maio de 2004 pela Secretaria da Receita Federal
pelo ndo recolhimento da CIDE sobre remessas efetuadas para o exterior, no
valor de R$2.951. A Administrac8o e seus consultores juridicos avaliam como
possivel a probabilidade de perda nesta causa.

Em 31 de dezembro de 2005 a Sociedade possuia provisionado o valor de
R$7.796 (R$5.541 em 31 de dezembro de 2004), referentes, principalmente, a
discussdo da controlada VSA visando assegurar a ndo incidéncia da CPMF
sobre a conversao de contratos simbdlicos de cambio.

Adicionalmente, as controladas VSA e VSP guizaram medidas judiciais
visando a declaracdo de inexigibilidade dos adicionais de FGTS instituidos
pela Lei Complementar 1If 110/2001. A Administracdo dessas controladas e
seus consultores juridicos, classificam como provaveis as probabilidades de
perda para essas causas, que totalizam R$1.663 em 31 de dezembro de 2005
(R$1.638 em 31 de dezembro de 2004).

A controlada TDB possui contingéncias fiscais referentes a IRRF, CPMF, 1l e
IPI no valor total de R$6.890, dos quais R$2.406 foram classificadas como
sendo de probabilidade de perda provavel e R$4.484 foram classificadas como de
probabilidade de perda possivel, na opinido da Administracdo dessa controlada
e de seus consultores juridicos.

Retencdo de imposto de renda sobre remessas a companhias estrangeiras de
telecomuni cacoes

A Embratel foi autuada pela Secretaria da Receita Federal em R$410.697, pela
ndo retencdo do Imposto de Renda sobre os pagamentos realizados a
companhias estrangeiras de telecomunicacdes, referentes ao completamento
de chamadas internacionais iniciadas no Brasil e completadas no exterior
(tré&fego Sainte), no periodo compreendido entre dezembro de 1994 e outubro
de 1998. Em setembro de 2002, a Delegacia de Julgamento proferiu decisio
reduzindo a autuagdo para o valor de R$12.975, tendo em vista diversas
incorregdes contidas no lancamento. Em julho de 2004, esta decisdo tornou-se
definitiva, nada mais sendo devido uma vez que o vaor remanescente da
autuacdo, com os devidos acréscimos legais, totalizando R$39.462, foi pago e,
conservadoramente, reconhecido como despesa no primeiro trimestre de 2003.
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A Embratel gjuizou Mandado de Seguranca a fim de obter pronunciamento no
sentido de que o tratado de Melbourne encontra-se em vigor no ordenamento
juridico brasileiro desde 1990. Em dezembro de 2004, o processo foi julgado
extinto sem julgamento de mérito, tendo em vista a extingdo e quitacdo do
auto de infragdo acima mencionado.

24.3. Contingéncias civeis

Consolidado
Provavel Possivel
Causas 2005 2004 2005 2004
Disputas com operadoras locais (a) 2.767 2.000 - 43349
Anatel e ingtituicbes publicas (b) 45140  13.004 63.235  63.267
Disputa com terceiros () 126.542 276.532 99.254  84.732
Total 174.449 291.536 162.489 191.348

a) Disputas com operadoras locais

A Embratel figura como Ré em acdo judicia de cobranca proposta por
Operadora de Telecomunicagdes em novembro de 2004. A Embratel e seus
consultores juridicos entendem como provavel a possibilidade de perda
parcial dos valores cobrados, razéo pela qual constitui provisdo no valor de
R$2.767 (R$2.000 em 31 de dezembro de 2004). Para a outra acdo de
cobranga no valor de R$43.349, em decorréncia do acordo celebrado com o
Autor, foi requerida em conjunto pelas Partes, a extincdo da acdo que
objetivava a condenacéo da Sociedade.
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b) Contingéncias junto a Anatel e instituices publicas

b.1) Implantagdo do novo sistema nacional de numeracao telefénica

Em decorréncia dos transtornos causados aos usuérios do sistema de telefonia,
ocorridos no &ambito das empresas prestadoras de servicos de
telecomunicagdes em 3 de julho de 1999, data da implantagdo do novo sistema
nacional de numeragdo telefonica, a controlada Embratel foi oficialmente
notificada pela Anatel para pagar multa no montante de R$55.000,
proveniente do processo sancionatdrio relativo ao periodo no qua as
operadoras efetivaram a mudanca no codigo de discagem. A Embratel
contestou na Justica 0 respectivo procedimento da Anatel e obteve, em
primeira instancia, a reducdo da multa de R$55.000 para R$50.000. Na
segunda instancia judicial, a controlada Embratel foi vencedora da questéo,
cabendo apenas recursos sem efeito suspensivo por parte da Anatel que se
encontra pendente de julgamento.

Pelo mesmo fato, a controlada Embratel foi citada em véarios processos para se
defender sobre os alegados transtornos causados aos usuérios, apresentando
sua defesa em cada acdo. Dentre 0s processos existentes contra a controlada
Embratel com valor estimado, a controlada Embratel figura como parte ré em
acOes movidas por terceiros aimejando a condenagdo no valor histérico de
R$2.637 (R$2.569 em 31 de dezembro de 2004) que se encontra pendente de
julgamento. Em uma outra agdo, o Estado do Rio de Janeiro gjuizou agéo de
execucdpo fiscal no valor de R$8.500.

A Administracdo da Embratel e seus consultores juridicos avaliam como
possivel a probabilidade de perda, o valor correspondente a penalidade
pretendida pela Anatel e por terceiros. Relativamente a execucdo fiscal
pretendida pelo Estado do Rio de Janeiro, a Embratel e seus consultores
juridicos classificam como provéavel a probabilidade de perda nesta causa,
cujo montante atualizado totaliza R$9.424 (R$8.500 em 31 de dezembro de
2004).
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b.2) Processos Administrativos ou Judiciais por Descumprimento de
Obrigacbes (PADQO’s)

Em decorréncia do descumprimento de metas de qualidade, definidas pela
Anatel no Plano Gera de Metas de Qualidade para o STFC (PGMQ), foram
instaurados pela Anatel diversos PADO’s contra as controladas Embratel,
VSA, VSP e TDB.

A Sociedade tem envidado todos os seus esforgos, e argumenta, em alguns
casos, eficazmente, para ndo ser sancionada. Tais argumentos, que na maioria
das vezes sdo técnicos e/ou juridicos, podem colaborar para uma reducéo
significativa da multa inicialmente aplicada ou para o arquivamento definitivo
do PADO sem aplicacdo de sancdo de multa ou adverténcia.

N&o obstante, devido ao entendimento da Administracdo das referidas
controladas e de seus consultores juridicos sobre a matéria, os PADO'’s das
controladas Embratel, VSA e VSP foram avaliados com probabilidade de
perda provével, e provisionados nos valores monetariamente atuaizados de
R$28.895, R$2.947 e R$3.874, respectivamente, em 31 de dezembro de 2005
(R$2.161, R$2.343 em 31 de dezembro de 2004, para as controladas VSA e
V SP, respectivamente).

Na Embratel, com relagdo as multas de R$10.598 (R$10.698 em 31 de
dezembro de 2004), a probabilidade de perda dos processos judiciais é
considerada como possivel.

A controlada TDB possui PADO’'s instaurados em razdo do suposto
descumprimento de metas de qualidade, para os quais ndo sera aplicada
sancdo de multa, porquanto se referem a primeira infragdo da empresa a uma
determinada meta.

Em decorréncia de outras infracbes contra a legislagdo regulatéria, ndo
relativas a qualidade, as quais ainda estdo sendo apreciadas pelo drgao
regulador, foram instaurados outros PADO'’s relativos & Embratel, VSA, VSP,
TDB e Primesys, classificados pela Administracdo e seus consultores juridicos
como sendo de perda possivel. Os valores das sangBes que por ventura
venham a ser aplicadas ainda ndo sdo mensuraveis.
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b.3) Vésper portatil

Em virtude da edicdo da Resolucéo 271, de 6 de agosto de 2001, que aprovou
0 uso de Terminal Portétil de Usuério para a prestacdo do STFC, através de
acesso fixo sem fio, as controladas VSP e VSA passaram a comercializar o
Vésper Portétil em alternativa as Estacdes Terminais de Acesso ETAS) de
mesa.

Em 19 de julho de 2002, as prestadoras de servico mével ingressaram com
Acdo Cautelar, posteriormente convertida em Ordindria, requerendo a
suspensdo imediata da comercializacdo do produto pela controlada VSA, bem
como 0 pagamento de indenizacdo pelos prejuizos causados pela
comercializacdo indevida do Vésper Portatil. Em 27 de setembro de 2004, foi
julgado o Conflito Negativo de Competéncia que afastou o interesse da Anatel
de figurar como Parte e declarou competente a Justica Estadual para
julgamento da agdo. A Administragdo da controlada VSA e seus consultores
juridicos avaliam como possivel a probabilidade de perda nesta causa. O valor
envolvido em caso de eventual condenacdo ainda ndo € mensuravel.

Disputa com terceiros

A Embratel foi notificada de decisdo proferida no curso de arbitragem
administrada pela International Chamber of Commerce (ICC), Paris, onde ela
e outra empresa discutiam créditos e direitos resultantes de infringéncias
contratuais. Dado que a decisdo arbitral entendeu procedente parte do alegado
pela outra empresa, 0 que resulta no pagamento de indenizagdo, a Sociedade
reconheceu provisdo no valor atualizado por variagdo cambial de R$20.104
(R$22.798 em 31 de dezembro de 2004).

Similarmente, a controlada VSP foi notificada de decisdo proferida no curso
de arbitragem administrada pela International Chamber of Commerce (ICC),
Paris, onde ela e outra empresa discutiam créditos e direitos resultantes de
infringéncias contratuais. Dado que a decisdo arbitral entendeu procedente
parte do aegado pela outra empresa, 0o que resulta no pagamento de
indenizagdo, a Sociedade reconheceu provisdo no valor atualizado por
variacdo cambial de R$4.134 (R$4.792 em 31 de dezembro de 2004).
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As controladas VSP e V SA constituiram provisao para disputas judiciais com
terceiros no valor total de R$5.948 em 31 de dezembro de 2005 (R$5.980 em
31 de dezembro de 2004). Tais quantias representam a estimativa de suas
Administragdes, baseada na opinido de seus consultores legais, das perdas
provaveis relativas a diversos processos iniciados por clientes, prestadores de
servicos e locadores de imoéveis. As agles consideradas possiveis de perda,
totalizam R$9.760 (R$23.434 em 31 de dezembro de 2004).

A controlada TDB habilitou perante a 2a Vara de Faléncias e Recuperacdes
Judiciais da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, o crédito no valor de
R$426 considerada como provavel de perda no entendimento da
Administragéo da controlada e seus consultores juridicos.

A Embratel gjuizou a¢les visando a decretacdo de nulidade de cobrancas por

terceiros. Em 6 de dezembro de 2005 foi firmado acordo com empresas

visando pér fim as demandas judiciais. Para a outra acdo judicial visando a
decretacdo de nulidade de cobranca, a Administracdo da Embratel avalia como

provavel a probabilidade de perda no montante total de R$29.267 (R$45.116
em 31 de dezembro de 2004).

Com relagdo a inconstitucionalidade de disposi¢cdes normativas que
instituiram procedimentos que oneraram a instalacdo e passagem de
equipamentos de telecomunicagbes da controlada TDB, foram gjuizadas
diversas agdes judiciais no que tange a exigéncia de retribuicdo pecuniéria e
imposicdo de sancdes até ulterior deliberacdo, consideradas como provaveis
de perda, no entendimento da Administraco da controlada e seus consultores
juridicos, totalizando R$7.611.

A controlada CT Torres € autora em dois Mandados de Seguranca onde figura
como ré a Prefeitura de Sdo Paulo, interpostos em 29 de junho de 2001, tendo
por objeto assegurar o direito da controlada em manter instaladas torres de
telefonia em dois logradouros do Municipio, em razéo de divergéncias na
interpretacdo de legislagdo municipal para concessdo de Alvards de
Construcdo e de Funcionamento especificamente para duas instalagdes. A
Administracdo da controlada e seus consultores juridicos avaliam como
provavel a probabilidade de perda nestas causas, cujo montantes totalizam
R$375.
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A controlada CT Torres é ré em trés Acgdes Civis Publicas, totalizando
R$4.445, movidas, respectivamente, pelo Ministério Publico do Estado de S&o
Paulo, do Ceara e do Rio Grande do Norte, tendo por objeto a regularizacéo
de torres de telefonia instaladas nas capitais dagueles estados, em razéo de
divergéncias na interpretacdo da legislagdo utilizada pelos Municipios para
andlise e aprovagdo dos processos de obtencdo de Alvards de Construgdo e
Funcionamento. A Administragdo da controlada e seus consultores juridicos
avaliam como possivel a probabilidade de perda nesta causa.

Em razdo da cisdo da controlada CT Torres, estes passivos foram
incorporados na VSA.

Em razdo de decisdes desfavoraveis, de acordos realizados, e considerando
avaliagdo de seus consultores juridicos, a Embratel constituiu provisdo para
disputa judicial com clientes e outras a¢fes consideradas de provavel perda no
valor de R$34.757 (R$27.011 em 31 de dezembro de 2004). As acdes
consideradas possiveis de perda, totalizam R$65.320 (R$42.053 em 31 de
dezembro de 2004).

A Embratel e/ou outras Operadoras sdo co-rés em diversas agdes
condenatérias visando a recomposicdo de supostos ressarcimentos, danos
morais e/ou patrimoniais, decorrentes dos procedimentos de cobranca de
servigos prestados pela Embratel.

Em uma Acdo Civil Pdblica, onde figura como Autor o Ministério Publico
Federal, a Administracéo da controlada Embratel e seus consultores juridicos
avaliam a probabilidade de perda como provavel, no valor de R%$6.668
(R$5.500 em 31 de dezembro de 2004).

Nas demais acles judiciais condenatérias de diversas naturezas, e
considerando a fase processual avancada dos referidos processos, acordos
firmados (transferidos para o grupo de contas a pagar), bem como, os
argumentos apresentados por seus consultores juridicos, a Embratel entende
gue a probabilidade de perda em alguns processos pode ser classificada como
provavel, cujos montantes atualizados totalizam R$17.252 (R$164.960 em 31
de dezembro de 2004). Outros processos, considerados como possivel de
perda, totalizam R$19.729 (R$14.800 em 31 de dezembro de 2004), dos quais
R$10.835 encontram-se depositados em juizo.
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As controladas Embratel, VSA e VSP, e outras Operadoras figuram no polo
passivo de agdes coletivas propostas pelo Ministério Publico Federal e/ou
Estaduais e AssociacBes envolvendo questdes visando a recomposicdo de
danos morais e patrimoniais supostamente causados a consumidores. No
entendimento da Administracdo da controlada e de seus consultores juridicos
sobre essa matéria, as probabilidades de perda nessas causas sao provaveis ou
possiveis, porém, os valores das eventuais condenagdes ainda ndo sdo
mensuraveis, e, dessa forma, ndo foram provisionados.

25. Passivo Atuarial - TELOS

A Telos - Fundagdo Embratel de Seguridade Social, entidade fechada de previdéncia
privada, é pessoa juridica de direito privado, de fins previdenciais, assistenciais e néo
lucrativos, com autonomia patrimonial, administrativa e financeira, tendo sede e foro
no Rio de Janeiro. Foi instituida pela controlada Embratel em 1° de agosto de 1975.

As controladas Embratel e Star One sao patrocinadoras de planos de beneficios pés-
empregos aos seus empregados, nas modalidades de: (@) Contribuicdo Definida
(Embratel e Star One); (b) Beneficio Definido (Embratel); e (c) Plano de Assisténcia
Médica para os aposentados participantes do plano de Beneficio Definido (Embratel).
Os planos de beneficios sdo avaliados atuarialmente ao final de cada exercicio, em
consonéncia com Deliberagcdio CVM n° 371, de 13 de dezembro de 2000, visando
verificar se as taxas de contribuicdo estdo sendo suficientes para a formagdo de
reservas necessdrias aos compromissos de pagamento atuais e futuros. Os referidos
planos constituem-se nos Unicos beneficios pos-empregos da Sociedade.

A taxa de contribuicdo da patrocinadora referente ao antigo plano (plano de beneficio

definido) para os exercicios de 2005 e 2004 é de 17,82% e 19,80%, respectivamente,

incidente sobre o sal&rio de participagdo dos participantes ativos deste plano (7

participantes em 31 de dezembro de 2005). Para o plano de contribuicdo definida, a
contribuicdo da patrocinadora varia de 3% a 8% do salario aplicavel do participante,

aém da contribuicdo extraordindria prevista no regulamento do plano para
financiamento das despesas administrativas e do saldo de conta projetada, para
beneficios nos casos de incapacidade e morte do participante em atividade.
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Subseglientemente a privatizagdo, a controlada Embratel instituiu plano de
contribuicdo definida, através da Telos, o qua foi revisto pelo Governo Federal e
aprovado em 19 de novembro de 1998, e que também passou a ser patrocinado pela
controlada Star One a partir de 1° de novembro de 2000. Os novos empregados
contratados aderem, automaticamente, ao novo plano, estando interrompidas quaisquer
adesdes ao plano de beneficio definido.

Em 1° de setembro de 1999, foi assinado o0 termo de reconhecimento, confissdo,
aceitac8o e amortizagcdo de insuficiéncia atuarial, firmado entre a controlada Embratel e
a Telos e aprovado pela Secretaria de Previdéncia Complementar. Pelas clausulas do
termo, a insuficiéncia atuarial reconhecida em favor da Telos serd paga no prazo
maximo de 20 anos, com base no fluxo mensal de concessdo de beneficios aos
funcionérios assistidos pelo plano de contribuicdo definida. O saldo da divida deste
termo sera regjustado mensalmente com base no maior valor entre o retorno dos ativos
dacarteirada Telos no més de referéncia e a meta atuarial. O referido valor do passivo
junto a Telos, atualizado para 31 de dezembro de 2005 monta a importancia de
R$142.145 (R$174.086 em 31 de dezembro de 2004).

A partir da emissdo da Deliberagdo CVM n° 371, de 13 de dezembro de 2000, que
aprova o Pronunciamento do lbracon sobre a Contabilizacdo de Beneficios a
Empregados, novas préticas contdbeis de apuracdo e divulgacdo dos efeitos decorrentes
desses beneficios foram instituidas e apresentadas no balanco das patrocinadoras.

Os planos de beneficios previdenciarios e de assisténcia médica patrocinados pelas
controladas Embratel e Star One, mencionados acima, constituem-se nos Gnicos
beneficios pds-emprego concedidos aos empregados.

Por conta destas obrigacdes com beneficios pdés-emprego, a controlada Embratel
contabilizou em 31 de dezembro de 2001, um passivo adicional no valor de R$193.424
(efeito na controladora — R$191.050), em contrapartida ao patrimonio liquido como
gjuste de exercicios anteriores. Em 31 dezembro de 2005, tal obrigacdo montava
R$300.454 (R$265.020 em 31 de dezembro de 2004).
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Conciliagdo dos ativos e passivos reconhecidos nas demonstracfes financeiras de 31 de
dezembro de 2005:

Plano de Plano de
Beneficio contribuicdo Plano
Definido definida médico
(PBD) (PCD) (AMAP)
Valor presente das obrigaches atuariais (1.083.183) (1.599.014) (347.759)
Vaor justo dos ativos do plano 1.177.966 1.553.293 52.966
Valor presente das obrigactes em excesso ao valor
justo dos ativos 94.783 (45.721) (294.793)
Perdas atuariais ndo reconhecidas (16.468) 29.672 (2) (5.661)
Ativo atuarial ndo reconhecido pela controlada
Embratel (78.315) (1 (126.096) (3) -
Total do passivo atuaria - (142.145) (300.454)

@ Ativo atuarial ndo contabilizado, principalmente, pelos seguintes motivos: (a) n&o ha previsio de reduco de

contribuicdes futuras; e (b) ndo existem indicios que assegurem que este superdvit ser& mantido nos préximos
anos.

@ Refere-se substancialmente a ganhos apurados pelo ndo pagamento de juros e multa sobre o imposto de renda
relativo ao periodo de 1° de janeiro de 1997 a 31 de agosto de 2001, conforme previsto na Instrugdo
Normativa SRF n° 126, de 25 de janeiro de 2002, e na Medida Provistrian® 2.222, de 4 de setembro de 2001.
Tais ganhos estdo sendo diferidos, em conformidade com os parégrafos 53 e 54 da Deliberagdo CVM n° 371,
de 13 de dezembro de 2000.

©®  Ativo atuariad ndo reconhecido por conta do acordo assinado em 1° de setembro de 1999 (Termo de
reconhecimento, confissdo, aceitacdo e amortizagdo de insuficiéncia atuarid). Por este acordo, a controlada
Embratel se comprometeu a pagar o valor estipulado em até 20 anos, sem previsdo de revisio da obrigagdo em
caso de reducdo dainsuficiéncia atuarial no futuro.
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Demonstrativo de movimentacdo do passivo atuarial:

Passivo atuarial em 31 de dezembro de 2003 393.245
Atualizag8o e juros sobre as obrigagfes atuariais 90.450
Ajuste atuarial — Deliberagdo CVM 371 26.204
Pagamento do excedente da divida — janeiro a abril de 2003 — PDI (15.683)
Correcao monetéria do excedente da divida —

janeiro a abril de 2003 — PDI 270
Pagamentos efetuados durante o periodo (plano de contribuicdo definida)  (55.380)
Passivo atuarial em 31 de dezembro de 2004 439.106
Atualizacdo e juros sobre as obrigacfes atuariais 4.852
Ajuste atuarial — Deliberagdo CVM 371 35.432

Pagamentos efetuados durante o periodo (plano de contribuigéo definida) _ (36.791)

Passivo atuarial em 31 de dezembro de 2005 442 .599
Circulante 43.821
Exigivel alongo prazo 398.778

A receita (despesa) liquida consolidada referente aos planos de beneficios, segundo os
critérios estabelecidos na Deliberagdo CVM n° 371/00 e de acordo com calculo atuarial
realizado por atudrio independente, inclui os seguintes componentes:;

PBD PCD AMAP
2005 2004 2005 2004 2005 2004
Custo do servigo corrente (com juros) (88) (139) (362) (341) (19) (20)

Juros sobre as obrigagdes atuariais (119.014) (109.270) (73.611) (58.704)  (40.770) (32.588)

Rendimento esperado dos ativosdo plano 127551  109.721 70.465  48.100 5.765 6.405
Ganhos (perdas) atuariais ndo

reconhecidos - - - - (415)
Total dareceita (despesd) liquida 8.449 312 (3.508) (10.945) _ (35.439) (26.203)
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Principais premissas atuariais utilizadas:

a) Fatores econémicos

(i) Taxade desconto avalor presente de obrigacdo atuarial Inflaggo + 6,0% aa = 11,3% aa
(i) Taxaderendimento esperado sobre os ativos do plano Inflagdo + 6,0% a.a. = 11,3% aa

(iii) Taxaanual deinflacdo alongo prazo 5,0% aa.
(iv) Capacidade sdlarial e de beneficios 0,98®
(v) Crescimento dos custos médicos por faixa etaria Inflagdo + 4,0% aa.= 9,2% a.a.

™ O fator de capacidade tem por objetivo refletir a defasagem dos valores monetérios observados na data da
avaliacdo, considerando a periodicidade e os indices utilizados para a recuperagao das perdas inflacionérias.

b) Fatores biométricos

(i) Tabuade mortalidade geral UP-94 com 2 anos de agravamento (PCD)
UP-94 com 2 anos de agravamento para
mulheres e 1 ano de agravamento para
homens (PBD e AMAP)

(ii) Té&bua de mortalidade de invalidos IAPB-57
(iii) Tébuade entrada em invalidez TébuaMercer de entrada em invalidez
(iv) Rotatividade N&o utilizada (PBD e AMAP)

26. Patrimdnio Liquido

a) Capital social realizado

Em 3 de maio de 2005, foi concluida a subscricdo integral de acdes objeto do
aumento de capital da Sociedade, aprovado pelo Conselho de Administracdo em
reunido realizada em 3 de fevereiro de 2005 e ratificada em 23 de fevereiro de 2005.

Em 24 de outubro de 2005, em razdo das incorporacfes descritas na Nota 1, o
capital social da Sociedade aumentou para R$5.074.941, dividido em 988.758.654
mil agdes nominativas e sem valor nominal, sendo 512.480.332 mil agdes ordinarias
e 476.278.322 mil acles preferenciais.
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b)

O capital autorizado em 31 de dezembro de 2005 é de 1 trilh&o de agdes ordinarias
ou preferenciais (700 bilhSes de agdes ordindrias ou preferenciais em 2004). O
capital social subscrito, totalmente integralizado no encerramento do exercicio de 31
de dezembro de 2005 é de R$5.074.941 (R$2.273.913 em 2004), representado por
988.758.654 mil agles (334.399.028 mil agdes em 2004), sem valor nominal, assim
distribuidas (em lote de mil agdes): 512.480.332 acles ordinarias (124.369.031 em
2004) e 476.278.322 agdes preferenciais (210.029.997 em 2004). Os vaores
patrimoniais das a¢les em circulagdo em 31 de dezembro de 2005 (987.715.620 mil
acOes) e 31 de dezembro de 2004 (332.964.465 mil agdes) sdo de R$7,46 e R$13,59,
respectivamente, por lote de mil, expressos em reais.

Reservas de lucros

b.1) Reserva legal

Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir
20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de
capital. Apoés esse limite, a apropriacdo ndo mais se faz obrigatdria. A reserva legal
somente podera ser utilizada para aumento de capital social ou para compensar
prejuizos acumulados.

b.2) Reserva delucros a realizar

Reserva oriunda da cisdo da Telebras (Nota 1), supostamente originada de
resultados de correcdo monetéria e de ajustes de investimentos avaliados pelo
método da equivaléncia patrimonial. A reserva é realizada quando do recebimento
de dividendos da controlada Embratel. Em 31 de dezembro de 2005, o valor
realizado foi de R$54.433.

A partir da vigéncia da Lei n° 10.303/01, a Reserva de Lucros a Realizar passou a
ser constituida pelo montante do dividendo obrigatério, calculado nos termos do
estatuto ou do art. 202 desta Lei, que ultrapassar a parcela realizada do lucro liquido
do exercicio. Dessa forma, os montantes constituidos a partir da vigéncia da Lei n°

10.303/01 passam a representar o proprio dividendo postergado e ndo mais sua base
na realizagao.

Em consonancia com o Oficio-Circular CVM/SNC/SEP/N° 01/2005, o saldo da
reserva de lucros a redizar formado sob a vigéncia da regra anterior mantém as
caracteristicas originais, ou sgja, a parcela realizada compora a base de cdlculo dos
dividendos.
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c)

d)

b.3) Reserva para investimentos

Em 31 de dezembro de 2004, o saldo dos prejuizos acumulados foi absorvido pela
reserva para investimentos.

Em 31 de dezembro de 2005, a Sociedade constituiu reserva para investimentos com
a destinacdo do lucro liquido gjustado remanescente do exercicio, de R$73.465, bem
como transferiu para esta reserva os saldos remanescentes de lucros acumulados, no
montante de R$5.807 (Nota 26.€).

Acles em tesouraria

Em 31 de dezembro de 2005 a Sociedade mantinha em tesouraria 1.043.034 mil
acOes preferenciais de sua propria emissdo (1.434.563 mil acBes preferenciais em
2004), tendo ocorrido no ano de 2005 alienacdes de 391.529 lotes de mil agdes. O
saldo de agdes em tesouraria em 31 de dezembro de 2005 é de R$11.792 (R$16.218
em 2004).

O vaor de mercado do lote de mil acBes preferenciais no encerramento do exercicio
de 2005, expresso em reais, era de R$6,80 (R$5,60 em 2004).

Dividendos

O Estatuto Socia assegura um dividendo minimo anual correspondente a 25% do
lucro liquido apurado conforme a legislacdo societaria.

Lucro liquido do exercicio 174.427
Apropriacdo areservalega (8.721)
Realizacdo da reserva de lucros a realizar 54.433
Lucro liquido gjustado — base para célculo dos dividendos 220.139
Percentual de dividendos minimos estatutérios 25
Dividendos minimos 55.035
Dividendos adicionais para pagamento obrigatério aos

preferencialistas 91.639
Tota de dividendos 146.674
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As acles preferenciais ndo tém direito a voto, exceto sob circunstancias limitadas,
sendo a elas assegurado (i) direito a prioridade no pagamento de dividendos
minimos, ndo cumulativos, de 6% a.a. sobre o vaor resultante da divisdo do capital
subscrito pelo nimero total de agBes da Sociedade, ou (ji) recebimento de dividendo
10% maior do que o atribuido a cada agdo ordinaria, o que for maior, e prioridade
em relacdo as agdes ordinérias em caso de liquidagcdo da Sociedade.

Em 2005, foram apurados dividendos a pagar para os acionistas detentores de agoes
preferenciais, conforme demonstrado a seguir:

Vaor do capital subscrito 5.074.941
Percentual de dividendos minimos estatutérios 6%

304.497
Tota de acles 988.758.654.307
Total de acdes preferenciais 476.278.322.363
Valor unitério por lote de mil acles 0,31
Dividendos 146.674

Em 31 de dezembro de 2004, o resultado ajustado da Sociedade base para
distribuicdo de dividendos apresentou prejuizo.

A controlada Embratel registrou, em 31 de dezembro de 2005, R$48.989 (R$48.644
em 31 de dezembro de 2004) de juros sobre capital proprio liquidos de imposto de
renda retido na fonte, ja recebidos e R$110.136 (R$93.024 em 31 de dezembro de
2004) de dividendos a receber, creditados pela controlada Star One. Com isso, 0
saldo de lucros acumulados da controlada Star One foi integralmente destinado aos
Seus acionistas.
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C)

f)

Destinacdo do Lucro Liguido Ajustado

Lucro liquido do exercicio 174.427
Apropriacdo areservalegal (8.721)
Realizagdo da reserva de lucros a realizar 54.433
Lucro liquido ajustado — base para célculo dos dividendos 220.139
Dividendos — 25% (55.035)
Dividendos adicionais para pagamento obrigatério aos (91.639)
preferencialistas
Lucro liquido ajustado — ap6s dividendos (Nota 26.b.3) 73.465

Visando atender aos planos de investimentos permanentes, previstos em orgamentos
formais aprovados pelos Orgéos da Administragdo, conforme art. 196 da Lei das
SA. eart. 8 dalnstrucdo CVM n° 59, de 22 de dezembro de 1986, a Sociedade esta4
constituindo reserva para investimentos com a destinacdo do lucro liquido gustado
remanescente do exercicio de 2005, de R$73.465 e de lucros acumulados, no
montante de R$5.807. Esta proposicdo da Administragdo esta sujeita a ratificacdo
pela Assembléia Geral Ordinaria.

Plano de opcdo de compra de acoes

O plano de opcéo de compra de agdes foi aprovado em AGE realizada em 17 de
dezembro de 1998 e é regulamentado pela Comissdo de Administracdo do plano de
opcao de compra de agdes, nos limites de sua competéncia.

Os contratos concedem a opcdo de compra de acles preferenciais a diretores e
empregados a preco de exercicio pré-definido na data da outorga, estabelecendo os
prazos e condicdes em que o beneficidrio adquire o direito ao exercicio da op¢éo
(“vesting period”) e o limite maximo de 10 (dez) anos para o exercicio deste direito.

As ag0es adquiridas por exercicio da opcdo manterdo todos os direitos pertinentes as
acdes de igua classe e espécie, inclusive quanto aos dividendos.

Conforme regras estabelecidas no Plano de Opc¢des, com a mudanca do controle
acionario da Sociedade em 23 de julho de 2004, as opg¢des concedidas se tornaram
exerciveis, podendo ser exercidas dentro dos prazos originais das outorgas recebidas
por cada beneficiario.
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Quantidade de op¢des de compra de agdes preferenciais (lote de mil agdes)

Opcdes em aberto em 31 de dezembro de 2003 8.731.080
Opcoes ofertadas em 2004 152.500
Opcdes canceladas em 2004 (99.846)
Opcoes vendidas em 2004 (1.615.240)
Opcdes em aberto em 31 de dezembro de 2004 7.168.494
Opcdes canceladas em 2005 (3.606.806)
Opcdes vendidas em 2005 (391.529)
Opcdes em aberto em 31 de dezembro de 2005 3.170.159

Preco médio ponderado de exercicio das opgles de compra em 31
de dezembro de 2005 (por lote de mil agBes, expresso em reais) 6,61

Em atendimento ao disposto no Oficio-circular CVM n° 01/04, item 21.9, caso a
Sociedade tivesse optado por contabilizar, no resultado, a perda na aienagdo das
acOes em tesouraria incorridas no periodo, o resultado da controladora no exercicio

findo em 31 de dezembro de 2005 seria diminuido em R$3.447, totalizando
R$170.980.

g) Conciliacdo entre o lucro (prejuizo) liguido da controladora e consolidado

A diferenca entre o lucro liquido da controladora e consolidado refere-se as doacdes
registradas no patriménio liquido das controladas, no valor de R$173 em 31 de
dezembro de 2005 (R$2.055 em 31 de dezembro de 2004).
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27. TransagOes com Partes Relacionadas

As transacBes com partes relacionadas foram praticadas em condigbes e prazos
semel hantes aos de mercado, e seus principais saldos e valores estdo descritos abaixo.

Consolidado
2005 2004
ATIVO
Circulante
Contas a receber (tréfego de telefonia)
Techtel 7 137
OB @ - 5.494
Grupo Claro 54.500 5.047
Net 5.144 -
Contas a receber (call center)
Grupo Claro 6.497 5.528
Administragdes estrangeiras (tréfego de telefonia)
Telmex — México 2.832 2.254
Telmex — Chile 1.843 133
Telmex — Argentina 3.113 389
Telmex — USA 943 -
Conecel — Equador 120 -
Partes relacionadas .
TDB (mutuo) @ . - 565
Grupo Claro 794 223
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Controlada Consolidado
2005 2004 2005 2004
PASSIVO
Circulante
Contas a pager (tréfego de telefonia)
TDB @ - - - 4.425
Grupo Claro - - 188.664 49.405

Administragfes estrangeiras (tréfego de telefonia)
Telmex — México
Telmex — Chile
Temex — USA
Telmex — Argentina

Partes Relacionadas
Telmex—USA
TDB —mituo ©
Embratel —mtuo
Palau — mutuo ©

Empréstimos — Bancolnbursa ®

- - 5.448 1.654
- - 928 255
- - 802 -
- - 1779 319
- - 91 -
12.796 - - -
11.894 - -

- 49.254 - -

- 58.525 133.401
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Controlada Consolidado
2005 2004 2005 2004
RESULTADO
Receitas operacionais
Tréfego naciona
Telmex —Brasil Y - - 42.923 14.017
Grupo Claro - - 376.862 65.931
Net 4151 -
Tréfego internacional
Telmex —México - - 2.587 1770
Telmex —Argentina - - 1214 432
Telmex — Chile - - 1.079 137
Techtel - - 24 51
Conecel — Equador - - 135 -
Cal Center - -
Grupo Claro - - 46.401 6.401
Custo dos servigos prestados
Trafego naciona
Telmex — Brasil - - (13.286) (3.924)
Grupo Claro - - (459.182) (139.518)
Tréfego internacional
Techtel - - (79) (140)
Telmex —México - - (2.777) (2.079)
Telmex — Argentina - - (1.215) (254)
Telmex—USA - - (645) -
Telmex — Chile - - (698) (261)
Gerais e administrativas
Grupo Claro - (153) (112
Financeiras
Juros sobre empréstimo — Bancolnbursa @ (13.904) (681)
Juros sobre mituo — TDB (386) - - -
Juros sobre mituo — Embratel ) (133) - - -
Juros sobre miituo — Palau (560) (654) - -

@ Empresa adquirida em 24 de outubro de 2005 (Nota 1). Os montantes descritos no resultado referem-se a0 periodo de janeiro
de 2005 até a data da aquisicéo.

@ Taxadejuros: libor de 3 meses + spread de 1,2%
Vencimento do principa: 30 de novembro de 2006
Garantia: nota promissoria

@ 1° contrato:
Taxadejuros: CDI
Vencimento do principd: 5 de Junho de 2006

2° contrato:
Taxadejuros. IGPM
Vencimento do principa: Indeterminado

@ Taxadejuros; CDI
Vencimento do principa: 5 de junho de 2006

®  Liquidado em 25 de maio de 2005, no montante de R$49.955.

27/ 03/ 2006 14:49: 49 Pag: 116



SERVI QO PUBLI CO FEDERAL )
CVM - COM SSAO DE VALORES MBI LI ARl 08

DFP - Denonstragdes Fi nanceiras Padroni zadas Legi sl acdo Societéaria
EMPRESA COVERCI AL, | NDUSTRI AL E OQUTRAS Dat a- Base - 31/ 12/ 2005
01764-7 EMBRATEL PARTI Cl PACCES S. A 02.558. 124/ 0001- 12

11.01- NOTASEXPLICATIVAS

28.

Em 22 de novembro de 2005, a controlada Embratel celebrou com a coligada Net
contratos que permitirdo a utilizacdo pela Embratel da rede da Net e a prestacéo de
diversos servigos de suporte pela Net a Embratel.

Esses contratos consubstanciam a parceria para o langamento de oferta conjunta ao
mercado residencial ao chamado triple-play (solucéo integrada de voz, banda larga e
video através de uma Unica infra-estrutura de rede, onde o faturamento dos servicos
serd feito em conjunto pelas empresas). Nesta oferta a Embratel ndo sb se beneficiara
da rede da Net como também acessard sua base de assinantes e seus canais de
distribuicéo.

Entre os contratos assinados, encontra-se o Contrato de Locagdo de Fibra Otica que
permite a Embratel alugar fibra 6tica excedente da Net. Este contrato possibilitara que
a Embratel amplie sua rede de acesso ao mercado como um todo e representa um passo
importante para que a Embratel amplie, de forma &gil, sua oferta de servicos de
telecomunicagdes integrados (voz local e de longa distancia, dados, banda larga,
Internet, imagem e servigco de administracdo de redes) para varios segmentos.

Segur os (n&o auditado)

A Administracdo da Sociedade considera que todos os ativos e responsabilidades de
valores e riscos relevantes estdo cobertos por seguros.

a) Controlada Embratel

Em 31 de dezembro de 2005, a controlada Embratel mantinha contrato de seguro na
modalidade de Riscos Operacionais com valor total em risco equivalente a
R$13.054.351, e limite maximo de indenizacdo equivalente a R$852.801,
abrangendo equipamentos préprios e de terceiros em suas dependéncias, e
contemplando cobertura para Lucros Cessantes. Os ativos e as responsabilidades de
valores e riscos relevantes estdo cobertos por seguros, de acordo com o estabelecido
nos contratos de concess&o.
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b) Controlada Star One

Todos 0s equipamentos de estac8o terrena estdo segurados por valores que se
aproximam do valor patrimonial. Os seguros dos satélites em drbita B3 e B4
encontram-se renovados até 30 de junho de 2006 e AMC12 até 3 de fevereiro de
2007.

c) Controladas VSA e VSP

Em 31 de dezembro de 2005, estas controladas mantinham as apdlices de seguros de
Risco Operacional, que contemplam a cobertura de Lucros Cessantes. O total de
cobertura da apdlice de Risco Operaciona é de R$2.173.230 e o limite maximo de
indenizacdo é equivalente a R$649.413.

d) Controlada TDB

Em 31 de dezembro de 2005, esta controlada mantinha contratos de seguros na
modalidade (i) riscos operacionais, abrangendo equipamentos préprios e de terceiros
e toda sua rede contra incéndio, raio, explosao e lucros cessantes, no montante total
de R$560.440, (i) riscos de engenharia, abrangendo obras civis, instalagdes e
montagem de equipamentos em vias publicas, no montante de R$5.000, e {ii) risco
de responsabilidade civil abrangendo danos involuntarios pessoais e€/ou materiais
causados a terceiros no montante de R$4.000.

€) Controlada Primesys

Em 31 de dezembro de 2005, esta controlada mantinha contratos de seguros nas
modalidades Patrimonial, Responsabilidade Civil, Residencial e de Veiculos no
valor total de R$36.628.
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29. Remuneracéo dos Administradores

Durante os exercicios de 2005 e 2004, os honorarios dos administradores, no valor de
R$461 e R$213 na controladora, respectivamente (consolidado R$9.896 em 2005 e
R$38.358 em 2004), foram apropriados na rubrica Despesas Operacionais.

30. Compromissos com ANATEL (n&o auditados)

A tabela abaixo apresenta os principais indicadores dos compromissos associados ao
PGMU (Plano Geral de Metas de Universalizacdo) e PGMQ (Plano Geral de Metas de
Qualidade) associados as concessdes para prestacdo de servigos de telecomunicacdes
nas modalidades longa distancia nacional (LDN) e internacional (LDI) da controlada
Embratel.

Situacdoem Meta

Dezembro para
I ndicador de 2005 2006
Taxa de chamadas de longa distancia internacional, completadas em cada periodo de
maior movimento do servico telefnico fixo comutado (meta em 2005: 70%)
Matutino 71,4% 70,0%
Vespertino 70,5% -
Noturno 69,0% 70,0%
Taxa de chamadas de longa distancia nacional, completadas em cada periodo de
Maior movimento do servico telefonico fixo comutado (meta em 2005: 70%)
Matutino 71,0% 70,0%
Vespertino 71,9% -
Noturno 67,7% 70,0%
Taxa de chamadas compl etadas para servigos com atendimento por telefone em até de:
segundos em cada periodo de maior movimento do servigo telefnico fixo comutadc
(meta em 2005; 94%) ®
Matutino 96,2% 95,0%
Vespertino 96,2% -
Noturno 96,6% 95,0%
Solicitagdo de reparo de telefones de uso pablico, por 100 telefones em servigo
(meta em 2005: 10) 54 8
NUmero de contas com reclamag&o de erro em cadamil (meta em 2005: 2) 03 2
Quantidade de Telefones de Uso Piblico (TUP) em servico 1525 @
Notas:

@ N&p h4, naregulamentagdo, umameta fixa para o indicador.

@ A redacgo do indicador j& contempla o formato valido a partir de 2006.

©®  Todos os dados acima podem ser encontrados no site da ANATEL.
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31. Acordo com Operadoras

A controlada Embratel formalizou acordos com operadoras de telefonias fixa e movel,
gue extinguiu disputas entre as partes. Em decorréncia destes acordos, foi registrado no
resultado consolidado do periodo um ganho de R$111.562, liquido dos impostos
(aproximadamente R$21.000 em 2004), movimentando as seguintes rubricas nas
demonstragdes financeiras: contas a receber de servigos, provisdo para devedores
duvidosos, tributos diferidos e a recuperar, depositos judiciais, outros ativos
circulantes, imobilizado, contas a pagar e despesas provisionadas, impostos, taxas e
contribuicdes, outras obrigacOes, resultado de exercicios futuros, receita operacional,
custos dos servicos prestados, outras receitas operacionais, liquidas, e imposto de renda
e contribuicdo social. A Administracdo da controlada Embratel acredita que os acordos
permitirdo uma melhoria na relagdo operacional com as referidas empresas, e, por
trazer regras mais claras que orientam a resolucdo de pendéncias e que evitem futuras
disputas, uma melhor capacidade de avaliacdo dos negdcios entre as partes.
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