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Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 19 de julho de 2007

Embratel Participações S.A. (Embratel Participações ou Embrapar”) (BOVESPA:EBTP4, EBTP3) detém

99,0 porcento da Empresa Brasileira de Telecomunicações S.A. (“Embratel”), 100,0 porcento da Telmex

do Brasil Ltda. (“TdB”) e 35,2 porcento da Net Serviços S.A. (“Net”) - direta e indiretamente.

(Os números financeiros estão em Reais e baseados nas demonstrações financeiras consolidadas da

Embrapar)

1. Destaques
 No segundo trimestre, a receita líquida cresceu 3,0 porcento ano

contra ano totalizando R$2.099 milhões. No acumulado, a receita líquida
foi de R$4.214 milhões, um aumento de 3,4 porcento.

 O custo de interconexão como percentual da receita líquida reduziu-
se para 39,0 porcento no acumulado de 2007 comparado com 40,6
porcento em 2006.

 O EBITDA no segundo trimestre foi de R$539 milhões, um
crescimento de 5,2 porcento comparado com o mesmo trimestre do ano
anterior de R$513 milhões, e R$1.074 milhões no acumulado, com uma
aumento de 3,2 porcento comparado a 2006.

 O lucro operacional (EBIT) no segundo trimestre foi de R$377
milhões, um crescimento de 64,3 porcento no trimestre e 67,1 porcento
ano contra ano.

 O lucro líquido no segundo trimestre foi de R$499 milhões.

 O resultado EBIT e o lucro líquido estão afetados, num total de
aproximadamente R$380 milhões, pelos ganhos de investimento na Net
Serviços de Comunicações S.A., pela incorporação no patrimônio da Net
das ações da Vivax S.A. em junho de 2007.

 Em 30 de junho de 2007, a dívida líquida totalizou R$1.784 milhões.

 Os investimentos totais no segundo trimestre de 2007 foram de
R$209 milhões.
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Tabela 1                                               
R$ milhões 

2T06 1T07 2T07
% Var 
Ano 

% Var 
Trim.

1S06 1S07 % Var

Receita Líquida 2.038,4         2.114,9         2.098,8         3,0% -0,8% 4.075,3         4.213,7         3,4%

EBITDA 512,9           534,9           539,4           5,2% 0,8% 1.040,6         1.074,2         3,2%

Margem EBITDA 25,2% 25,3% 25,7% 0,5 pp 0,4 pp 25,5% 25,5% 0,0 pp

Resultado operacional (EBIT) 225,8           229,7           377,4           67,1% 64,3% 466,7           607,1           30,1%

Margem EBIT 11,1% 10,9% 18,0% 6,9 pp 7,1 pp 11,5% 14,4% 3,0 pp

Lucro/(prejuízo) líquido 131,5           131,8           498,9           279,3% 278,5% 259,5           630,7           143,1%

Lucro/(prejuízo) por 1000 ações (R$) 0,13             0,13             0,50             278,9% 278,5% 0,26             0,64             142,8%

Ações ao final do período (1000) 987.738.087 988.758.654 988.758.654 0,1% 0,0% 987.738.087 988.758.654 0,1%
pp - ponto percentual; na - não aplicável
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2. Receita Liquida Total

No segundo trimestre de 2007, a receita líquida total foi de R$2.099 milhões, um aumento de 3,0

porcento (R$61 milhões) comparado com o segundo trimestre de 2006.  O aumento das receitas foi

resultado, principalmente  do aumento de 34,8 porcento (R$78 milhões) na receita local. Atualmente, a

receita de voz de longa distância representa 53,1 porcento do total das receitas comparado com 57,2

porcento de um ano atrás.

Comparada com o mesmo período do ano anterior, a receita líquida total cresceu 3,4 porcento (R$138

milhões) devido, principalmente, a um crescimento de 35,7 porcento (R$154 milhões) na receita local. A

receita de comunicação de dados teve um pequeno crescimento com o primeiro trimestre de 2007 e com

o período acumulado de 2006.

3. Longa Distância Nacional

No segundo trimestre de 2007, o tráfego de longa distância nacional totalizou 3.476 milhões de minutos,

uma redução de 1,9 porcento comparado com o segundo trimestre de 2006. Comparado com o primeiro

trimestre de 2007, o tráfego de longa distância nacional reduziu 2,7 porcento.

A receita de longa distância nacional foi de R$993 milhões, uma diminuição de 5,4 porcento (R$57

milhões) comparado com o segundo trimestre de 2006.  A queda no tráfego com operadoras foi o

principal motivo desse decréscimo. Comparado com o primeiro trimestre de 2007 a receita de longa

distância nacional apresentou um decréscimo de 4,7 porcento (R$48 milhões), principalmente pelo

impacto das chamadas de origem móvel que se reduziram com o fim das férias de verão.

4. Longa Distância Internacional

O tráfego de longa distância internacional totalizou 502 milhões de minutos, uma redução de 1,1

porcento quando comparado com o mesmo trimestre do ano anterior. Comparado com o primeiro

trimestre de 2007, o tráfego de longa distância internacional aumentou 3,8 porcento.

Na comparação ano contra ano, a receita de longa distância internacional do segundo trimestre cresceu

4,5 porcento (R$5 milhões) para R$122 milhões devido ao aumento do tráfego entrante e das chamadas

originadas em terminais móveis. Comparado com o primeiro trimestre de 2007, a receita de longa

Tabela 2                                              2T06 1T07 2T07
% Var 
Ano

% Var 
Trim

1S06 1S07 % Var

Receita longa distância nacional (R$ milhões) 1.049,5    1.041,2   992,8      -5,4% -4,7% 2.105,4     2.034,0     -3,4%
Tráfego longa distância nacional (milhões de minutos) 3.542,1    3.572,2   3.475,6   -1,9% -2,7% 6.984,5     7.047,9     0,9%

Tabela 3                                              2T06 1T07 2T07
% Var 
Ano

% Var 
Trim

1S06 1S07 % Var

Receita longa distância internacional (R$ milhões) 116,7      128,0      121,9      4,5% -4,8% 262,8        249,9        -4,9%
Tráfego longa distância internacional (milhões de minutos) 507,3      483,4      501,9      -1,1% 3,8% 1.015,8     985,3        -3,0%
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distância internacional caiu 4,8 porcento (R$6 milhões) principalmente devido à queda das tarifas

internacionais motivadas pela competição e pela variação cambial.

5. Comunicação de dados

No segundo trimestre de 2007, foram adicionadas 259 mil linhas equivalentes de 64kbits .  No final de

junho de 2007, a Embratel tinha 2.584 mil linhas equivalentes de 64kbits  provendo serviços de dados

para clientes corporativos.  Na comparação ano contra ano, as linhas equivalentes de 64kbits  cresceram

31,2 porcento.

A receita de comunicação de dados da Embratel no segundo trimestre foi de R$576 milhões, um aumento

de 1,3 porcento (R$7 milhões) comparada ao primeiro trimestre de 2007. A principal razão para o

crescimento foi o aumento na receita de serviços da PrimeSys e de Internet.

6. Serviço Local

A receita com serviço local cresceu 34,8 porcento (R$78 milhões) comparada com o segundo trimestre do

ano anterior, basicamente devido ao aumento de clientes  de mercado residencial (Livre e Net Fone).

As vendas de aparelhos também contribuíram para o crescimento. Comparado com o primeiro trimestre

de 2007, a receita local cresceu 7,5 porcento (R$21 milhões).

O Livre (serviço local anteriormente prestado pela Vésper) aumentou sua base de clientes para 1.063

mil de assinantes, registrando um aumento de 4,5 porcento comparado com o primeiro trimestre de

2007.

A base conectada do Net Fone via Embratel encerrou o segundo trimestre com 353,7  mil assinantes, um

crescimento de 37,4 porcento quando comparado com o primeiro trimestre de 2007.

Tabela 4                                      
Mil

2T06 1T07 2T07
% Var 

Ano
% Var 
Trim.

64Kbps linha equivalente (*) 1.968,9    2.324,6    2.583,5    31,2% 11,1%
(*) Inclui portas internet e cicuitos de dados

Tabela 6                              
R$ milhões

2T06 1T07 2T07
% Var 
Ano 

% Var 
Trim.

1S06 1S07 % Var

Serviços locais 224,9   281,8      303,1      34,8% 7,5% 431,2      584,9      35,7%

Tabela 5
R$ milhões

2T06 1T07 2T07
% Var
Ano

% Var
Trim.

1S06 1S07 % Var

Comunicação de dados líquida 570,3 568,2 575,6 0,9% 1,3% 1.123,9 1.143,8 1,8%
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7. Custos e Despesas

Custos dos Serviços e Produtos Vendidos

Os custos dos serviços e produtos vendidos acumulados no período foram de R$2.176 milhões, reduzindo

0,7 porcento (R$16 milhões) comparado com o mesmo período do ano anterior. O custo da interconexão

como percentual da receita líquida no acumulado em  2007 caiu para 39,0 porcento,  comparado a 40,6

porcento da receita líquida de um ano atrás, principalmente devido a queda da interconexão local e

modulação horária, por motivos regulatórios.

Os custos dos serviços e produtos vendidos acumulados no período também foram afetados pela queda

de 7,3 porcento (R$14 milhões), devido à redução dos serviços de terceiros.

Despesas de Comercialização dos Serviços

As despesas de comercialização de serviços foram de R$285 milhões no segundo trimestre de 2007,

decrescendo 11,7 porcento comparado com o primeiro trimestre de 2007, principalmente devido a

provisão para devedores duvidosos (redução de 28,0 porcento).

Comparado com o segundo trimestre de 2006, as despesas de comercialização de serviços aumentaram

em 7,4 porcento, pelo crescimento em despesas com pessoal e serviços de terceiros, mas permaneceu

estável percentualmente a receita líquida do período, em 13,6 porcento.

Tabela 7                                                                          
R$ milhões

2T06 1T07 2T07
% Var 
Ano 

% Var 
Trim.

1S06 1S07 % Var

Receita Líquida 2.038,4  2.114,9  2.098,8  3,0% -0,8% 4.075,3  4.213,7  3,4%

Custos e despesas

Custos de serviços (Com Interconexão & facilidades) (1.097,1)  (1.078,9)  (1.096,5)  -0,1% 1,6% (2.191,7)  (2.175,5)  -0,7%

Despesas de vendas (265,7)     (323,1)     (285,4)     7,4% -11,7% (542,3)     (608,5)     12,2%

Despesas gerais & administrativas (157,0)     (156,6)     (167,7)     6,8% 7,1% (318,7)     (324,2)     1,7%

Outras receitas/(despesas) operacionais (5,7)         (21,5)       (9,8)         71,1% -54,4% 18,0        (31,2)       nm

EBITDA 512,9     534,9     539,4     5,2% 0,8% 1.040,6  1.074,2  3,2%

Margem EBITDA 25,2% 25,3% 25,7% 0,5 pp 0,4 pp 25,5% 25,5% 0,0 pp

Equivalência Patrimonial 8,2          (23,1)       117,4      13,3       nm (8,9)         94,3        nm

Depreciação & amortização (295,3)     (282,1)     (279,4)     -5,4% -1,0% (565,0)     (561,5)     -0,6%

Resultado operacional (EBIT) 225,8     229,7     377,4     67,1% 64,3% 466,7     607,1     30,1%

Receita financeira, variações cambiais e monetárias 49,6        31,5        38,6        -22,2% 22,4% 82,5        70,1        -15,0%

Despesa financeira, variações cambiais e monetárias (89,8)       (37,6)       (77,1)       -14,1% 105,0% (139,7)     (114,7)     -17,9%

Outras receitas/(despesas) não operacionais 18,4        0,3          243,2      1219,7% 71017,0% 11,7        243,6      1978,0%

Lucro antes de IR e participações minoritárias 204,1     223,9     582,1     185,3% 160,0% 421,1     806,1     91,4%

Imposto de renda a contribuição social (59,8)       (82,5)       (73,5)       22,9% -10,9% (134,9)     (156,0)     15,6%

Participações minoritárias (12,7)       (9,6)         (9,8)         -23,3% 1,3% (26,7)       (19,4)       -27,4%

Lucro/(prejuízo) líquido 131,5     131,8     498,9     279,3% 278,5% 259,5     630,7     143,1%
pp - ponto percentual; na - não aplicável
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Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas foram de R$168 milhões, aumentando 6,8 porcento comparadas

com o segundo trimestre de 2006, principalmente devido ao aumento das despesas com serviços de

terceiros e despesas tributárias.

Como percentual da receita líquida no período acumulado de 2007, as despesas gerais e administrativas

se mantiveram estáveis comparadas ao mesmo período de 2006.

Outras Receitas e Despesas Operacionais, líquidas

No segundo trimestre de 2007, outras despesas operacionais líquidas foram de R$10 milhões, -1,0

porcento da receita líquida total.

8. EBITDA, EBIT e Resultado Líquido

No segundo trimestre de 2007, o EBITDA atingiu R$539 milhões, um aumento de 5,2 porcento (R$27

milhões) comparado com o segundo trimestre de 2006.  A margem EBITDA atingiu 25,7 porcento sobre a

receita líquida do segundo trimestre de 2007.

O resultado operacional (EBIT) foi de R$377 milhões no segundo trimestre de 2007, aumentando 67,1

porcento se comparado ao segundo de trimestre de 2006 e 64,3 porcento comparado ao primeiro

trimestre de 2007.

O lucro líquido foi de R$499 milhões no segundo trimestre de 2007 e R$631 milhões no período

acumulado de seis meses em 2007.

O resultado EBIT e o lucro líquido estão afetados, num total de aproximadamente R$380 milhões, pelos

ganhos de investimento na Net Serviços de Comunicações S.A., pela incorporação no patrimônio da Net

das ações da Vivax S.A. em junho de 2007.
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9. Posição Financeira

Em 30 de junho, a posição de caixa era de R$928 milhões. A Embrapar encerrou o trimestre com uma

dívida total de R$2.712 milhões e uma dívida líquida de R$1.784 milhões.

A dívida de curto prazo (juros devidos, dívida de curto prazo e dívida a vencer nos próximos 12 meses)

era de R$598 milhões.

10. Investimento

Os investimentos no segundo trimestre de 2007 foram de R$209 milhões.

Tabela 8

Estrutura da Dívida Em Custo Médio Em Custo Médio

R$ milhões % da Dívida Prazo R$ milhões % da Dívida Prazo

Dívida hedgeada e em Reais de curto prazo 768,7             98,0% 61.11% CDI até 1 ano 608,2             101,7% 59.03% CDI até 1 ano

Dívida não hedgeada de curto prazo 15,8              2,0% US$ + 6.07% até 1 ano (10,0)             -1,7% US$ + 5.59% até 1 ano

Dívidas de curto prazo - Total 784,4            29,8% 598,2            22,1%

Dívida hedgeada e em Reais de longo prazo 589,4             31,9% 54.85% CDI até 6,8 anos 1.393,6          65,9% 43.89% CDI até 4,8 anos

Dívida não hedgeada de longo prazo 1.260,0          68,1% US$ + 6.40% até 6,2 anos 720,2             34,1% US$ + 4.77% até 6,5 anos

Dívidas de longo prazo - Total 1.849,4        70,2% 2.113,8        77,9%

Total dívida hedgeada e em Reais 1.358,0          51,6% 58.40% CDI até 6,8 anos 2.001,8          73,8% 49.49% CDI até 4,8 anos

Total dívida não hedgeada 1.275,7          48,4% US$ + 6.40% até 6,2 anos 710,2             26,2% US$ + 4.76% até 6,5 anos

Total da dívida 2.633,8        100,0% US$ + 3.39% até 6,8 anos 2.712,0        100,0% US$ + 1.51% até 6,5 anos

30/jun/0731/mar/07

Tabela 9                                                 
R$ milhões

1T07 % 2T07 % 2007 %

Acesso, Infra-estrutura e Serviços Locais 55,5    25,5% 73,3      35,1% 128,8    30,2%
Infra-estrutura de rede 59,9  27,5% 67,7    32,4% 127,6   29,9%
Serviços de Dados e Internet 71,2  32,6% 82,4    39,5% 153,6   36,0%
Star One 15,7  7,2% (18,9)  -9,1% (3,3)     -0,8%
Outros investimentos 15,7  7,2% 4,3      2,1% 20,0     4,7%
Investimento Total 217,9 100,0% 208,7  100,0% 426,6   100,0%
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- - x - -
A Embratel Participações S.A. é a companhia que detém o controle da Embratel, líder em soluções e
serviços de telecomunicações integrados atendendo os mercados de empresas e de residências em todo o
Brasil.  Os serviços oferecidos incluem: redes administradas, transmissão de dados em alta velocidade,
Internet, redes corporativas, voz avançada e telefonia internacional, nacional e local.  A Embratel opera
uma rede própria no estado-da-arte com cobertura nacional e presença nas principais áreas
metropolitanas do Brasil. A Embratel Participações também detém o controle da Telmex do Brasil, uma
operadora de serviços de telecomunicações para o mercado corporativo e uma participação de 35,2%,
direta e indiretamente, no capital da Net Serviços, a maior operadora de TV por assinatura do Brasil.

- - x - -

### (Tabela: 10 – Demonstrativo de Resultado, 11 – Balanço Patrimonial, 12 – Fluxo de Caixa)
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Tabela 11
Embratel Participações SA
Balanço Patrimonial Consolidado - Legislação Societária
R$ milhões
Ativo

Disponibilidades e investimentos de curto prazo 596,2          764,3               928,0          
Contas a receber de serviços 1.759,5       1.818,1            1.743,5       
Estoques 17,4            8,7                  22,6            
Tributos diferidos e a recuperar 470,3          411,6               435,8          
Outros ativos circulantes 223,5          194,6               215,7          

Ativo circulante 3.066,9      3.197,3           3.345,6      
Tributos diferidos e a recuperar 1.056,4       1.656,9            1.629,8       
Depósitos judiciais 187,4          109,9               113,9          
Outros ativos de longo prazo 51,0            98,4                 102,5          
Realizável a longo prazo 1.294,8      1.865,2           1.846,2      
Investimentos 1.239,7       1.404,4            1.769,1       
Imobilizado 6.894,4       7.174,0            7.166,0       
Intangível 416,7          370,9               313,5          
Diferido 123,7          99,6                 89,6            
Permanente 8.674,5      9.048,9           9.338,2      

Ativo não circulante 9.969,4      10.914,1         11.184,4    
Total do ativo 13.036,3    14.111,5         14.530,1    
Passivo e patrimônio líquido

Empréstimos e financiamentos (CP) 583,7          784,4               598,2          
Contas a pagar e despesas provisionadas 940,2          962,2               843,1          
Impostos, taxas e contribuições 575,6          640,5               650,3          
Dividendos e juros sobre o capital próprio 5,5              161,1               149,5          
Pessoal, encargos e benefícios sociais 84,7            77,9                 97,0            
Participação de empregados nos resultados 34,3            12,0                 27,0            
Provisão para contingências 657,4          1.187,9            880,8          
Passivo atuarial - Telos 43,8            37,7                 35,1            
Outras obrigações 183,6          84,2                 86,1            

Passivo circulante 3.108,8      3.947,9           3.367,0      
Empréstimos e financiamentos 1.373,1       1.849,4            2.113,8       
Passivo atuarial - Telos 400,7          413,1               420,4          
Impostos, taxas e contribuições 70,2            43,1                 266,1          
Recursos capitalizáveis e outras obrigações 30,6            17,0                 16,1            

Passivo não circulante 1.874,6      2.322,6           2.816,4      
Resultado de exercícios futuros 194,4         185,2              182,4         
Participações minoritarias 233,6         193,1              202,7         

Capital social realizado 5.074,9       5.074,9            5.074,9       
Reservas de lucros 2.302,2       2.255,9            2.255,9       
Ações em tesouraria (11,5)           -                  -               
Lucros acumulados 259,3          131,8               630,7          

Patrimônio líquido 7.624,9      7.462,7           7.961,6      
Total do passivo e patrimônio líquido 13.036,3    14.111,5         14.530,1    
Total financiamento 1.956,8       2.633,8            2.712,0       
Dívida líquida 1.360,6       1.869,5            1.784,0       
Dívida líquida / Patrimônio líquido 0,18            0,25                 0,22            

Trimestre findo em

30/jun/06 31/mar/07 30/jun/07
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Tabela 12
Embratel Participações SA

Demonstrativo de Fluxo de Caixa Consolidado - Legislação Societária

R$ milhões

Fluxo de caixa de atividades operacionais

Lucro /(Prejuízo) Líquido 131,8         498,9            259,5            630,7            

Depreciação/Amortização 282,1         279,4            565,0            561,5            

(Ganhos)/Perdas monetárias e cambiais (105,2)       (163,6)           (99,1)            (268,8)           

Efeitos de Swap Hedge 39,3           105,4            70,4              144,7            

Participações minoritárias - fluxo de caixa 9,6            9,8                26,7              19,4              

Perda/(Ganho) na baixa de ativos permanentes 7,0            5,0                11,5              12,0              

  Equivalência Patrimonial 23,1           (117,4)           8,9                (94,3)            

Outras atividades operacionais -            (0,4)              -               (0,4)              

Variações no capital circulante e de longo prazo, líquidas (28,2)         (386,3)           (140,3)           (414,5)           

Fluxo de caixa líquido de atividades operacionais 359,5        230,8           702,7           590,3           

Fluxo de caixa de atividades de investimento

Adições de investimento/Goodwill (28,3)         -               (335,8)           (28,3)            

Adições de ativo fixo (217,9)       (208,7)           (609,8)           (426,6)           

Fluxo de caixa líquido de atividades de investimento (246,2)      (208,7)         (945,5)         (454,9)         

Fluxo de caixa de atividades financeiras

Empréstimos obtidos e pagos 43,5           182,2            417,6            225,7            

Liquidação de Swap Hedge (9,7)           (29,0)            (16,6)            (38,6)            

Dividendos e Juros sobre Capital Próprio Pagos (0,0)           (11,6)            (171,8)           (11,6)            

Aumento/(redução) de Capital (20,0)         -               -               (20,0)            

Outras atividades financeiras -            -               0,1                -               

Fluxo de caixa líquido de atividades financeiras 13,8          141,6           229,2           155,5           

Aumento no caixa e equivalente a caixa 127,1         163,7            (13,7)            290,8            

Caixa e equivalentes a caixa no início do período 637,2         764,3            609,9            637,2            
Caixa e equivalentes a caixa no final do período 764,3         928,0            596,2            928,0            

Trimestre findo em Seis meses findo em

1T07 2T07 1S06 1S07


