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RELATORIO DOSAUDITORESI NDEPENDENTES SOBRE A REVISAO
ESPECIAL DASINFORMACOESTRIMESTRAIS-ITR

A0S
Acionistas e Administradores da
Embratel Participagdes SA.

Efetuamos uma revisdo especia das Informagdes Trimestrais (ITR) da Embratel
Participagdes S.A. referentes a0 trimestre findo em 30 de setembro de 2006,
compreendendo o balanco patrimonial, a demonstracdo do resultado, o relatério de
desempenho e as informacdes relevantes, da controladora e do consolidado, elaboradas de
acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil.

Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho
Federal de Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, de: (a) indagagéo e discussdo
com os administradores responsaveis pelas areas contébil, financeira e operacional da
Companhia, quanto aos principais critérios adotados na elaboracdo das Informagdes
Trimestrais, e (b) revisdo das informagbes e dos eventos subsegiientes que tenham ou
possam vir ater efeitos relevantes sobre a situagdo financeira e as operagcdes da Companhia.

Baseados em nossa revisdo especia, ndo temos conhecimento de nenhuma modificagdo
relevante que deva ser feita nas Informagdes Trimestrais acima referidas para que estas
estejam de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Vaores Mobilidrios - CVM,
especificamente aplicaveis a elaborago das Informagdes Trimestrais.

Rio de Janeiro, 27 de outubro de 2006
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP015.199/0-6 - F- RJ

Jo&o Ricardo Pereirada Costa Fernando Alberto S. de Magalhaes
Contador CRC-1RJ 066.748/O - 3 Contador CRC-1SP 133.169/0-0-S - RJ



EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

BALANCOS PATRIMONIAIS

30 de setembro e 30 de junho de 2006

ATIVO
CIRCULANTE

Disponibilidades

Contas a receber

Tributos diferidos e a recuperar
Despesas antecipadas

Outros

REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Tributos diferidos e a recuperar
Depositosjudiciais
Outros

PERMANENTE
Investimentos

Imobilizado
Diferido

TOTAL DOATIVO

(Em milhares de reais)

Nao auditados

Controladora Consolidado
30de 30de 30de 30de
sstembrode  junhode  setembrode  junhode

Notas 2006 2006 2006 2006
12.254 11.560 3.232.995 3.067.464
11 2.718 4.028 686.084 596.205
12 - - 1.710.435 1.759.498
13 9.457 7.514 561.654 470.896
- - 85.532 69.226
79 18 189.290 171.639
28.041 27.588 1.364.433 1.294.845
13 - - 1.130.073 1.056.422
28.041 27.588 197.191 187.434
- - 37.169 50.989
7.425.728 7.745.219 8.810.217 8.674.528
14 7.425.728 7.745.219 1.213.258 1.239.727
15 - - 7.480.261 7.311.104
16 - - 116.698 123.697
7.466.023 7.784.367  13.407.645 13.036.837




PASSIVO
CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos

Contas a pagar e despesas provisionadas
Impostos, taxas e contribui¢des
Dividendos

Pessoal, encargos e beneficios sociais
Participagd@o de empregados nos resultados
Provis8o para contingéncias

Passivo atuarial — Telos

Partes relacionadas

Outros

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Empréstimos e financiamentos
Passivo atuaria - Telos

Impostos, taxas e contribuicdes
Recursos capitalizaveis e outras obrigagdes

RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS
PARTICIPACOESMINORITARIAS
PATRIMONIO LIQUIDO E

ADIANTAMENTO PARA FUTURO
AUMENTO DE CAPITAL (*AFAC")

PATRIMONIO LIQUIDO
Capita social realizado
Reservas de lucros
AcBes em tesouraria
Lucros (prejuizos) acumulados

Adiantamento para futuro aumento de capital

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO
LIQUIDO

Nao auditados

Controladora Consolidado
30de 30de 30de 30de
sstembrode  junhode  setembrode  junhode
Notas 2006 2006 2006 2006

164.110 158.551 3.594.500 3.109.403

19 - - 722.656 583.722
17 409 401 934.334 940.224
18 336 39 663.433 576.130
5.479 5.518 5.479 5.518

6 - 91.339 84.669

- - 51.489 34.311

21 2.255 2.255 928.221 657.436
22 - - 32.345 43.835
24 155.619 150.335 - -
6 3 165.204 183.558

915 915 2.073.397 1.874.560

19 - - 1.564.609 1.373.085
22 - - 406.143 400.746
18 - - 77.560 70.160
915 915 25.085 30.569

- - 203.012 194.406

- - 235.731 233.560

7.300.998 7.624.901 7.301.005 7.624.908

23 7.300.998 7.624.901 7.300.998 7.624.901
5.074.941 5.074.941 5.074.941 5.074.941
2.302.235 2.302.235 2.302.235 2.302.235
(10.731) (11.538) (10.731) (11.538)

(65.447) 259.263 (65.447) 259.263

- - 7 7

7.466.023 7.784.367  13.407.645  13.036.837

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac@es financeiras.



EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

Periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2006 e 2005
(Em milhares de reais, exceto o lucro (prejuizo) liquido por lote de mil acdes em

circulacdo)

RECEITA OPERACIONAL BRUTA

Servicos de telecomunicagdes e vendas de
equipamentos

DeducBes da receita bruta

Receita operacional liquida
Custo dos servicos prestados e produtos vendidos

Lucro bruto
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Comercializagdo dos servigos

Gerais e administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Equivaléncia patrimonia e amortizagéo de égio

LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL ANTES
DO RESULTADO FINANCEIRO
Resultado financeiro

LUCRO (PREJUiZO) OPERACIONAL
Outras receitas ndo operacionais, liquidas

LUCRO (PREJUIZO) ANTES DE IMPOSTOS E
PARTICIPACOESMINORITARIAS

Imposto de renda e contribui¢do social

Participacdes minoritarias

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO

QUANTIDADE DE AGOES EM CIRCULAGAO

(LOTES DE MIL)

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO POR LOTE DE
MIL ACOESEM CIRCULAGAO —EM REAIS

N&o auditados

Controladora Consolidado
30 de setembro
Notas 2006 2005 2006 2005

- - 8.304.475 7.496.781
- - (2166.071) (1.868.473)

5 - - 6.138.404 5.628.308
6 - - (3978.781) (3.711.575)
- - 2.159.623 1.916.733
(81.342) 182.410 (2.040.983)  (1.381.321)
7 - - (811.712) (775.007)
8 (4.071) (3.998) (873.983) (581.282)
12.417 10 (306.967) (25.032)

(89.688) 186.398 (48.321) -

(81.342) 182.410 118.640 535.412
9 5.480 10.777 (126.319) (137.727)
(75.862) 193.187 (7.679) 397.685

13.343 - 13.358 11.813

(62.519) 193.187 5.679 409.498
10.1 (2.170) (1.894) (36.084) (186.250)
- - (34.284) (32.129)

(64.689) 191.293 (64.689) 191.119

087.809.454 757.097.448
(0,07) 0,25

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracfes financeiras.



EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
30 de setembro de 2006
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

1. Histérico e Contexto Operacional

A Embratel Participactes S.A. (“Embrapar” ou “Sociedade’), foi constituida de acordo

como artigo 189 dalLe n°® 9.472/97 - Lel Gera das Telecomunicagdes, e com base no

Decreto n° 2.546, de 14 de abril de 1998, resultante da cisdo da Telecomunicacdes
Brasileiras S.A. - Telebrés, cujo protocolo foi aprovado em Assembléa de Acionistas
realizada em 22 de maio de 1998. Desde 23 de julho de 2004, a Sociedade tem como

controladora, através de participacdo indireta de 97,33% sobre o capital votante, a
Teléfonos do México S.A. de C.V. (“Telmex”), sociedade organizada e existente de

acordo com as leis do México.

A Sociedade, através de suas controladas e coligadas, exploram servicos de
transmissdo de voz, textos, dados, imagens e outros servicos a nivel nacional e
internacional, bem como exploragdo de servicos de satélites, sendo estes negdécios
regulamentados pela Agéncia Nacional de Telecomunicagdes (“Anatel”).

Os termos das concessdes para servigos de telecomunicagdes (Ilonga distancia nacional
e internacional) outorgadas a controlada Empresa Brasileira de Telecomunicacdes
SA. - Embratel (“Embratel”) pelo Governo Federal e renovadas por um periodo de
20 anos a partir de 1 de janeiro de 2006, sd0 atitulo oneroso. Este 6nus corresponde ao
pagamento, a cada biénio, do correspondente a 2% de receita, do ano anterior ao do
pagamento, do Servico Telefonico Fixo Comutado, liquida de impostos e contribui¢cdes
sociais incidentes. Da mesma forma, a licenca para exploracéo dos servicos de satélites
brasileiros outorgadas a controlada Star One S.A. (“Star On€”), renovadas em 31 de
dezembro de 2005 até 31 de dezembro de 2020, é a titulo oneroso, e pode ser renovada
por mais 15 anos.



EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
30 de setembro de 2006
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

2. Apresentacao das Demonstragdes Financeiras

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas sdo de responsabilidade da
Administracdo da Sociedade e foram elaboradas de acordo com as préticas contébeis
adotadas no Brasil, que incluem disposi¢oes contidas na Lei das Sociedades por Acoes,
normas aplicavels as concessionarias de servicos publicos de telecomunicacdes e normas
e procedimentos contabeis estabel ecidos pela Comissao de Vaores Mobiliarios - CVM e
pronunciamentos do Instituto dos Auditores Independentes do Brasil - IBRACON.

Certas reclassificagOes foram realizadas nas demonstragoes financeiras referentes ao
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2005 para tornéa-las consistentes
com a apresentacdo do periodo corrente.

3. PrincipaisPraticas Contabeis

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras foram adotados principios e préticas
contabeis consistentes com os divulgados nas demonstractes financeiras de 31 de
dezembro de 2005, publicadas na imprensa oficial em 23 de marco de 2006.

4. Critériosde Consolidacéo

Nas demonstragdes financeiras consolidadas sdo eliminados os investimentos nas
controladas contra seus respectivos patriménios liquidos, lucros ou prejuizos nao
realizados entre empresas, quando aplicaveis, resultados de equivaléncia patrimonial e
provisdes para cobertura de passivos a descoberto de controladas, receitas e despesas
realizadas entre empresas, saldos entre as empresas nos ativos e passivos circulantes e
a longo prazo, bem como é destacado o valor da participagdo dos acionistas
minoritarios nos resultados e nos patrimoénios liquidos das controladas.



EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
30 de setembro de 2006
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstragdes financeiras da
Sociedade e de suas controladas, por participacdo direta e/ou indireta no capita
social/votante, como segue:

%
30 desetembro 30 desetembro

de 2006 de 2005
Embratel 99,0 99,0
Star One 80,0 80,0
BrasilCenter Comunicac8es Ltda. —“ Brasil Center” 100,0 100,0
Click 21 Comércio de Publicidade Ltda. —“ Click 21" 100,0 100,0
Vésper SA. —“VSA” D 100,0 -
Vésper S&o Paulo SA. —“vsp’ D 100,0 -
Telmex do Brasil Ltda. —“TdB” @ 100,0 -
PrimeSys Solucdes Empresariais SA. —“PMS’ @ 100,0 -
Embratel Americas, Inc. @ 100,0 100,0
Embratel Internacional S.A. 100,0 100,0
Embratel Uruguay S.A.“ 100,0 100,0
Palau Telecomunicacdes Ltda. ¥ 100,0 100,0
Ponape Telecomunicacdes Ltda. — “ Ponape” ¥ 100,0 100,0
CT TorresLtda. —“CT Torres” ® - 100,0
Avantis Investments, Inc. ® - 100,0
Gollum Investments, Inc. © - 100,0
Embratel Chile SA. " - 100,0
Vésper Holding S.A. @ - 100,0
Vésper Holding Sdo Paulo S.A. @ - 100,0

@)

(2

3

4

(©)

(6)

(7

Em 28 de outubro de 2005, a Vésper Holding Sdo Paulo SA. e a Vésper Holding S.A. foram incorporadas,
respectivamente, por suas subsididrias, VSP e VSA. Nesta mesma data, a controlada CT Torres foi cindida e
suas partes incorporadas novamente pelas controladas VSA e VSP.

Em 24 de outubro de 2005, a Embrapar concluiu a operaco de aquisi¢cdo da totalidade do capital social da
TdB, detida pela Telmex. A operacdo de aquisicdo foi implementada por intermédio da incorporagdo da
Atlantis Holdings do Brasil Ltda. (“ Atlantis”) sociedade detentora da participacéo no capital social da TdB.

Em 25 de novembro de 2005, a controlada Embratel concluiu a operag@o de compra de agdes representativas de
100% do capital social da PMS junto a empresa Portugal Telecom Brasil SA., mediante o pagamento de
R$250.976.

Foi aprovada pelo Conselho de Administracdo, a liquidagdo/dissolucdo das referidas empresas, porém os
processos ainda encontram-se em andamento.

Esta controladafoi liquidada em 29 de dezembro de 2005.
Esta controlada foi liquidada em 31 de dezembro de 2005.

Esta controlada foi liquidada durante o 1° trimestre de 2006.



EMBRATEL PARTICIPACOESSA.
NOTASEXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

30 de setembro de 2006
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Receita Operacional Liquida

Consolidado
30 desetembro
2006 2005
Servicos de voz
Longa distancia nacional 3.150.664 3.097.706
Longa distancia internacional 388.300 504.938
3.538.964 3.602.644
Servicos de dados
Clientes corporativos e outros 1.500.255 1.171.505
Clientes - outras operadoras de tel ecomunicacfes 194.563 160.450
1.694.818 1.331.955
Servigoslocais 673.915 482.013
Outros servicos ™ 230.707 211.696
Total 6.138.404 5.628.308

(@ Refere-se basicamente a receitas de transmissao de televisio e rédio, telex e servicos de comunicagBes méveis
de satélite.

Custo dos Servicos Prestados e Produtos Vendidos

Consolidado
30 de setembro
2006 2005
Remuneracao pelo uso de redes/facilidades” (2.499.049) (2.503.555)
Depreciagéo e amortizagdo (682.061) (680.132)
Pessoal (213.282) (185.713)
Servicos de terceiros (284.313) (190.143)
Outros © (300.076) (152.032)
Total (3.978.781) (3.711.575)

@ As despesas relacionadas & remuneragso pelo uso de redes referem-se aos custos junto as companhias de telefonia
fixae mével com as quais possui interconexdo, de acordo com o estabelecido na Resolugéo n° 33, de 1° de abril de
1998, e na Resolucdo n° 438, de 10 de julho de 2006, ambas emitidas pela ANATEL, e as despesas relacionadas a
facilidades referem-se aos custos junto as prestadoras de servicos de telecomunicagBes pelo uso de circuitos
dedicados para prestaggo de servigos ausuariosfinais.

@ Referem-se, substancialmente, a instalagdo e manutencéo de equipamentos de telecomunicacdes e a servigos
publicos (energia el étrica).

®  Referem-se, substancialmente, a despesas tributérias e com locagdes e aluguéis.



EMBRATEL PARTICIPACOESSA.
NOTASEXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

30 de setembro de 2006
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Comer cializagdo dos Servicos

Consolidado
30 de setembro
2006 2005
Devedores duvidosos @ (301.126) (311.031)
Pessoal (207.088) (197.748)
Servicos de terceiros @ (297.546) (260.551)
Depreciacao e amortizacao (320) (2.308)
Outros (5.632) (3.369)
Total (811.712) (775.007)

@ Compreende também outras perdas rel acionadas com o contas a receber.

@ Referem-se, substancialmente, a despesas com marketing e propaganda, assessoria e consultoria.

Geraise Administrativas

Controladora Consolidado
30 de setembro
2006 2005 2006 2005
Servigos de terceiros (3.208) (3.268) (242.441) (257.562)
Pessoal (605) (489) (112.453) (93.994)
Depreciacdo e amortizagdo - - (151.683) (122.010)
Participagédo de empregados nos resultados - - (48.903) (32.389)
Tributos® (257) (238) (284.338) (26.183)
Outros (1) (3) (34.165) (49.144)
Total (4.071) (3.998) (873.983) (581.282)

@ Referem-se a gastos com manutencdo, conservacio e limpeza, servicos plblicos e de informéatica, impressdo e
postagem de contas telefonicas, auditoria, assessoria e consultoria.

@ Em 2006 compreende também as despesas reconhecidas em funcéo do Convénio ICMS n° 72 (Nota 21.2.8).



EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

NOTASEXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

30 de setembro de 2006

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Resultado Financeiro

Controladora Consolidado
30 desetembro
2006 2005 2006 2005

Receitas financeiras

Receitas com operagdes financeiras/juros 14.134 15.534 118.174 188.672

V ariagbes monetérias - contas ativas - - 570 (17.450)

VariagBes cambiais — contas ativas 4 (2.341) (36.557)
Subtotal 14.134 15.538 116.403 134.665
Despesas financeiras

Despesas com operages financeiras (8.654) (4.761) (167.031) (292.551)

Variagbes monetérias — contas passivas - - (52.584) (14.312)

Variages cambiais — contas passivas (23.107) 34.471
Subtotal (8.654) (4.761) (242.722) (272.392)
Total 5.480 10.777 (126.319) (137.727)

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2006, o ddlar norte-americano
acumulou desvalorizacdo de 7,11% em relacdo ao Real (desvalorizacdo de 16,28% no
mesmo periodo de 2005), tendo a Sociedade apurado uma despesa com variacdo
cambial sobre contas passivas no valor de R$23.107 nesse periodo (receita com
variacdo cambia de R$34.471 no mesmo periodo de 2005), liquida dos resultados
oriundos dos contratos de 'hedge”, apurados em nove meses (despesa de R$97.423 e
R$249.464 nos nove meses findo em 30 de setembro de 2006 e 2005,

respectivamente).

10



EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
30 de setembro de 2006
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

10. Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobreo Lucro

A controladora e suas controladas estdo sujeitas a tributacdo do imposto de renda
pessoa juridica - IRPJ e da contribuicéo socia sobre o lucro liquido - CSLL calculados
com base no lucro real anual, optando pelo recolhimento destes tributos pela
sistemética de estimativa mensal (antecipacdo). Por esta metodologia de céalculo, os
pagamentos dos referidos tributos sdo suspensos ou reduzidos quando comprovado,
através de balanco ou balancete levantado com observancia da legislagdo comercia e
fiscal, que o valor do imposto de renda e da contribuicdo social devido € igua ou
inferior a soma do imposto de renda e da contribui¢do social pago no més anterior. As
parcelas antecipadas de IRPJ e da CSLL sdo contabilizadas sob as rubricas Imposto de
Renda - Estimativa e Contribuicdo Social - Estimativa, sendo, para fins de
apresentacdo nas demonstracOes financeiras, consideradas como redutoras dos
respectivos saldos a pagar destes tributos (Nota 18).

A provisdo para o IRPJ foi constituida com base nos lucros tributévels a aliquota de
15%, acrescida de 10% a titulo de adicional de imposto de renda, calculado conforme
previsto em lei. A contribuicdo social, por suavez, foi calculada a aliquota de 9%.

O sddo de prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo socia das principais
controladas, compensaveis nos termos da Lei n° 9.065/95, a qual restringiu a
compensacao destes creditos fiscais a razéo de 30% dos lucros tributaveis apurados em
cada periodo-base de pagamento dos tributos, sdo como seguem:

Consolidado
30 de setembro de 2006 30 dejunho de 2006
Base negativa de Base negativa
contribuicdo de contribuigéo
Controlada Prejuizo fiscal social Prejuizo fiscal social
Embratel 1.302.541 1.184.296 1.045.963 925.623
VSAevsp® 4.152.150 4.157.156 4.095.917 4.100.905
TdB @ 573.937 582.727 573.937 582.727
PMs® 191.942 191.942 191.951 191.951
Total 6.220.570 6.116.121 5.907.768 5.801.206

@ Em razéo destas controladas ndo apresentarem bases tributaveis ou incertezas quanto a sua realizagso, os
respectivos créditos fiscais ndo foram reconhecidos contabilmente.

11



EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

NOTASEXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

30 de setembro de 2006

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

10.1. Recseitas (despesas) com imposto de renda e contribuicdo socid

O resultado do imposto de renda e contribuicdo socia sobre o lucro liquido é
formado pela despesa corrente, apurada no periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2006 e calculada de acordo com a legidacdo fisca vigente, e da
receita (despesq) diferida, calculada sobre as diferencas temporéarias originadas ou
realizadas no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2006 e sobre 0
saldo de prguizo fisca e base negativa de contribuicdo social. A receita
consolidada de imposto de renda e contribuicdo socia diferidos, apurada no
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2006, totalizou R$57.953
(despesa de R$105.084 no mesmo periodo de 2005), resultante do calculo desses
tributos sobre proviséo para devedores duvidosos, prejuizo fiscal, base negativa de
contribuicdo social, tributos e outras despesas temporariamente indedutiveis, assm
como receitas temporariamente néo tributaveis (Notas 13 e 18).

Composicao das receitas (despesas) com imposto de renda e contribuicéo social:

Controladora Consolidado
30 de setembro
2006 2005 2006 2005

Corrente

Contribuicdo social (84) (506) (24.930) (20.964)

Imposto de renda (214) (1.388) (69.107) (60.202)
Total corrente (298) (1.894) (94.037) (81.166)
Diferido

Contribuicdo social (496) 15.486 (27.548)

Imposto de renda (1.376) 42.467 (77.536)
Tota diferido (1.872) 57.953 (105.084)
Total (2.170) (1.894) (36.084) (186.250)

A despesa corrente de imposto de renda e contribuicdo social, apresentada nos
resultados consolidados, € substancialmente oriunda da controlada Star One.
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10.2. Conciliacdo das receitas (despesas) tributarias com as aiguotas nominais

A reconciliagdo do imposto de renda e da contribuic¢éo socia calculados com base
nas aliquotas nominais em relacdo aos val ores contabilizados €, como segue:

Controladora Consolidado
30 desetembro
2006 2005 2006 2005
Lucro (prejuizo) antes de impostos e participagoes
minoritérias (62.519) 193.187 5.679 409.498
Receita (despesa) de imposto de renda a aiquota
nominal —25% 15.630 (48.297) (1.420) (102.375)
Ajustes paraobtencgdo daaliquota efetiva:
IRPJ sobre amortizag&o de &gio naincorporagdo - - - (4.958)
Creéditos fiscais ndo constituidos em funcéo da
Instrugéo CVM 371 @ - - (4.648) (19.320)
Equivalénciapatrimonial, provisio parapassivo a
descoberto de controladas e amortizagéo de &gio (22.422) 46.599 (12.080) -
AdicBes (exclusdes) permanentes diversas ? 5.202 310 (8.492) (11.085)
Despesa de IRPJ na demonstraggo do resultado (1.590) (1.388) (26.640) (137.738)
Receita (despesa) de contribuigdo socia a aliquota
nominal — 9% 5.627 (17.387) (511) (36.855)
Ajustes paraobtencdo daaliquotaefetiva:
CSLL sobre amortizagdo de &gio naincorporacéo - - - (1.785)
Créditos fiscais ndo constituidos em funcdo da
Instrugdo CVM 371 @ - - (1.673) (6.955)
Equivaléncia patrimonial, provisdo para passivo a
descoberto de controladas e amortizag&o de &gio (8.072) 16.776 (4.349) -
Adigdes (exclusies) permanentes diversas @ 1.865 105 (2.911) (2.917)
Despesade CSLL nademonstraggo do resultado (580) (506) (9.444) (48.512)
Imposto de renda e contribuicao social (2.170) (1.894) (36.084) (186.250)

(1) Refere-se, principamente, aos prejuizos das controladas VSP e VSA, sobre 0s quais ndo sdo
constituidos créditos fiscais em funcéo das incertezas quanto a realizagdo dos mesmos.

(2) Adigdes (exclusdes) permanentes no consolidado correspondem, principalmente, a perdas nos
recebimentos de créditos na controlada Embratel, que néo atendem as regras de dedutibilidade previstas

nalegisacdo vigente.
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11. Disponibilidades

Controladora Consolidado

30de 30de 30de 30de
setembro de junho de setembro de junho de

2006 2006 2006 2006
Caixa e bancos 432 3.597 111.037 83.521
Aplicagdes financeiras no exterior - - 21.278 4.359

Fundos de investimento financeiro

Titulos pablicos (LFT e LTN) 2.281 384 548.555 448.919
Certificados de depdsito bancario — CDB 5 47 5.214 59.406
Total 2.718 4.028 686.084 596.205

Uma parcela substancial das aplicacfes financeiras da Sociedade esta representada por
aplicacbes em fundo de investimento em cotas de fundo de investimento (“FIC")
exclusivo.

Esse FIC é composto por fundos de investimento exclusivos (“FIS’), classificados
como Referenciado DI de curto prazo e destina-se a Sociedade e empresas ligadas ou
gue tenham sua autorizagdo para participar do fundo. Foi constituido sob a forma de
condominio aberto com prazo indeterminado de duracdo e possui liquidez diaria. A
Administracdo da carteira dos Fls € realizada por gestores externos que seguem as
politicas de investimento determinadas pela Sociedade.

Integram a carteira dos fundos, Titulos Publicos, Certificados de Depositos Bancarios
(“CDBs") de bancos de primeira linha e derivativos, estes utilizados exclusivamente
para protecdo da carteira. Estes titulos e valores mobiliarios estéo registrados,
conforme 0 caso, no Sistema Especia de Liquidacdo e de Custddia — SELIC, na
Camara de Custddia e Liquidacdo — CETIP, ou na Bolsa de Mercadorias & Futuros —
BM&F.
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12. Contasa Receber de Servicos

Consolidado
30de 30de
setembro de junho de

2006 2006
Voz 1.803.891 1.995.240
Dados 559.062 431.628
Empresas de telecomuni cagtes 113.013 106.567
Administradoras estrangeiras 153.696 202.938
Outros 122.289 126.284
Subtotal 2.751.951 2.862.657
Proviséo para devedores duvidosos (1.041.516) (1.103.159)
Total 1.710.435 1.759.498

A Sociedade monitora suas contas a receber em atraso, sendo o0 saldo da provisdo para
devedores duvidosos composto, substancialmente, por valores em atraso ha mais de 90
dias, dos clientes usuérios dos servigos de voz bésica, voz avancada, dados e outros
servigos, complementado por vaores estimados com base nas perdas histéricas da
Sociedade. Para os recebiveis oriundos de co-faturamento por operadoras de telefonia,
0 risco de inadimpléncia é coberto por provisdo baseada no histérico de performance
de repasse sobre envio de cada operadora.

A movimentag&o da provisao para devedores duvidosos foi como segue:

Consolidado
Saldo em 30 de junho de 2006 1.103.159
Despesa com devedores duvidosos 76.168
Reducéo decorrente de outras contas® (79.118)
Baixas da provisio ? (58.693)
Saldo em 30 de setembro de 2006 1.041.516

@ Reducéo decorrente de encontro de contas com operadoras de telefonia fixa e mével, ap6s formalizacio de

acordos de extincdo de disputas entre as partes.

@  Reducdo decorrente de baixa de faturas oriundas basicamente de servicos de voz, apés esgotamento de acdes de

cobranca
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13. TributosDiferidos e a Recuperar

Controladora Consolidado
30de 30de 30de 30de
setembrode  junhode setembrode  junhode
2006 2006 2006 2006
IRPJe CSLL diferidos ativos @
Provisdo para baixa de ativo fixo/depreciagdo
acelerada - - 30.480 30.852
Prguizosfiscais - - 325.635 261.491
Base negativa de contribui¢éo social - - 106.587 83.306
Provisdo para devedores duvidosos - - 338.364 359.575
COFINS/PIS — temporariamente indedutivels - - 860 860
Provisdo para contingéncias - - 286.003 198.649
Outros tributos diferidos (provisdes) - - 186.615 175.149
Subtotal - - 1.274.544 1.109.882
Tributos a recuperar
IRPJe CSLL retidos nafonte 4312 4.229 73.995 75.620
IRPJe CSLL arecuperar 4.125 2.286 11.717 9.872
ICMS - - 268.415 254.226
Imposto de renda sobre lucro liquido — ILL - - 7.849 7.758
Outros® 1.020 999 55.207 69.960
Total 9.457 7.514 1.691.727 1.527.318
Circulante 9.457 7.514 561.654 470.896
Longo prazo - - 1.130.073 1.056.422

a) Imposto de renda e contribuicdo socia diferidos

Os impostos diferidos foram constituidos no pressuposto de realizacéo futura, de
acordo com alnstrucdo CVM n° 371/02, que estabel ece as condigdes essenciais para
o reconhecimento contabil e manutencdo de ativo diferido, decorrente de diferencas
temporarias e de prejuizo fiscal e base negativa de contribuicéo social.

16



EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
30 de setembro de 2006
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Os estudos técnicos, para suportar a manutencdo dos valores contabilizados,
realizados pela Sociedade, e aprovados por seu Conselho Fiscal no encerramento do
exercicio de 31 de dezembro de 2005, indicam a plena recuperacdo dos valores
reconhecidos pelas controladas dentro do prazo estipulado na referida Instrucéo.
Tais estudos correspondem as melhores estimativas da Administracdo sobre a
evolucdo futura dos resultados das controladas. Nesse sentido e devido a propria
natureza das projecdes financeiras e as incertezas inerentes as informagdes baseadas
em expectativas futuras, principalmente no mercado no qual a Sociedade esta
inserida, podera gerar diferencas entre os resultados estimados e os reais. Em 2006
nd houve nenhum indicio que tais estudos devessem ser revistos
significativamente.

Na tabela abaixo, apresenta-se 0 cronograma previsto para realizacdo total dos
ativos fiscais diferidos registrados na controlada Embratel :

Ano/periodo
Outubro até dezembro de 2006 255.490
2007 137.955
2008 205.350
2009 212.628
2010 145.711
2011 115.226
2012 115.362
2013 a2015 78.780
Totd 1.266.502

b) Outros

No consolidado, representados, principalmente, pelos créditos fiscais de PIS e
COFINS apurados de acordo com as Leis n° 10.637/02 e n° 10.833/03 e aqueles
retidos na fonte por 6rgéos publicos federais.
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(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

14. Investimentos

Na controladora, a movimentacdo dos saldos de investimentos, para o trimestre findo
em 30 de setembro de 2006, esta demonstrada a seguir:

Saldo em 30.06.2006 Movimentaggo
Resultado
de Amortizagdo
equivaléncia do

Investimentos Deségio patrimonial &gio (2) Deségio
Embratel (1) 6.732.735 (7.260) (299.859) (7.260)
Net Servicos de Comunicagdo SA. (“Net") 87.143 4595 (10.297)
GB EMpreenaimentos e Farticipagoes S.A. (“GB”) 288,562 (LL.598) (2.085) (4.501) (11.598)
TdB 203.320 (6.678)
ronape u - - -
VSA eVSP (1) (18.655) (18.655)
outros (3) (49.287) (49.287)

7.311.790 (86.800) (304.627) (14.864) (86.800)

@ Pelo fato do desagio ndo ser justificado por fundamento econdmico, 0 mesmo serd amortizado apenas em caso

de baixa ou aienagdo do investimento.

@ Estao suportados por estudos econdmicos e fundamentados na expectativa de rentabilidade futura das operaces
adquiridas. A amortizagdo do &gio é registrada em funcdo do prazo das projecBes de rentabilidade futura (10

anos), revisadas anua mente.

©®  Referente ao desagio apurado naincorporacéo da Latam do Brasil Participaces SA. (“ Latam”).
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Em 30 de setembro de 2006, os detal hes dos investimentos nas principais controladas e
coligadas diretas, s80 como se seguem:

Quantidade de agbes/quotas

Lucro (lotes de mil) % de participacio
Controladas/ liquidodo Patriménio Capital
coligadas trimestre liquido Ordinarias Preferenciais Total votante
Embratel (302.922)  5.030.854 5.679.815 - 99,0 99,0
TdB @ (6.678) 196.643 186.721 - 100,0 100,0
Net ) 24.603 674.782 592.757 179.505 19,2 36,2
GB W (3.234) 344.454 278.766 557.532 83,0 49,0

@ A operagdo de aquisicdo inicial foi implementada por intermédio da incorporacéo da Atlantis e da Latam,
sociedades detentoras, respectivamente, das participagdes no capital social da TdB e da NET/GB.

Em 18 de maio de 2006, a controlada Embratel adquiriu da Globo Comunicacéo e
Participagbes S.A. (“Globo”), e de sua controlada, Globosat Programadora Ltda
(“Globosat”): (i) 200.000.000 de agdes preferenciais de emissdo da Net detidas pela
Globosat, representativas de 8,54% do total dessa espécie de agbes e de 5,06% do
capital total da Net; e (ii) direitos creditados pela Net a Globo (como sucessora da
Roma Participacbes S.A.), nos termos da Instrucdo CVM n° 319/99 e respectivas
alteracdes e da legislacdo fiscal e societaria aplicavel, decorrentes da reserva especial
de &gio registrada na Net e do prejuizo fisca relacionado a esse égio, amortizado ou
aproveitado, conforme o caso, no ano de 2005, conversiveis em 26.575.961 novas
acoes ordinarias e 38.572.409 acles preferenciais de emissdo da Net, representativas de
1,65% do total das agdes ordinarias, 1,65% do total de acbes preferenciais e de 1,65%
do capital total da Net, conforme aumento de capital aprovado na Reunido do Conselho
de Administracdo da Net realizada nesta data, que seriam subscritas pela controlada
Embratel, sujeito ao exercicio pelos demais acionistas da Net de seus direitos de
preferéncia a subscricdo das acOes emitidas. Globo e suas controladas, acionistas da
Net, ndo exerceram seus direitos de preferéncia a subscricdo do citado aumento de
capital. As acdes ordindrias resultantes da capitalizacdo do referido crédito ficaréo
vinculadas ao Acordo de Acionistas da Net de 21 de mar¢o de 2005 firmado entre
Globo, Distel Holding S.A., GB, a controlada Embratel e a Companhia.

Com a operacéo realizada pela controlada Embratel, a Embrapar passou a deter, direta
e indiretamente, um tota de 1.727.887.827 acdes ordinarias e preferenciais,
representando 42,98% do capital total. Tal investimento ndo alterou a estrutura do
controle da Net.
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Com relagdo ao investimento na Net, a Sociedade € um acionista minoritdrio com
poderes especiais e ndo integra o grupo de controle daquela empresa. Conforme pode
depreender-se da andlise do Acordo de Acionistas da Net, a Embrapar ndo tem o
controle positivo das operaces da empresa, nem tampouco direito de veto quanto as
mesmas, tendo apenas a prerrogativa de aprovacdo necessaria em certas operacoes de
natureza extraordinaria ou ainda envolvendo partes rel acionadas.

O valor de mercado das acdes da Net, de acordo com a Ultima cotacdo média das acles
negociadas na Bolsa de Vaores de Sdo Paulo — BOVESPA, correspondia em 30 de
setembro de 2006 a R$19,54 por lote de mil agbes. As demais investidas ndo possuem
acoes negociadas em Bolsa de Valores.

Os investimentos consolidados est&o compostos como se seguem:

30de 30de
sstembrode  junho de
2006 2006
Investimento avaliado pelo método de equivaléncia
patrimonial
NET 122.827 116.674
GB 285.897 288.582
Agio na aquisi¢io de investimentos
NET 613.954 638.313
GB 155.274 159.861
PMS 34.848 35.799
CT Torres 404 444
Outros 54 54

1.213.258 1.239.727
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15. Imobilizado

Consolidado
30dejunhode
30 de setembro de 2006 2006
Taxasanuais Depreciacéo/
de depreciacéo/ amortizacdo Valor
amortizacio (%) Custo acumulada residual Valor residual

Equipamentos de comutacao 10 3537.054  (1.711.080)  1.825.974 1.823.717
Equipamentos de transmissio 5a20 10.528.931 (7.072.182) 3.456.749 3.458.016
Prédios e canalizaggo 4 1.532.705 (835.273) 697.432 673.409
Terrenos - 192.584 - 192.584 196.202
Outrosativos

Bens de uso gerdl o 10e20 868.379 (720.902) 147.477 138.890

Intangivels ¢ 4a20 1617.606  (1.192.061) 425,545 436.700

Infra-estrutura de tel ecomunicagoes 4,5e10 967.404 (757.731) 209.673 250.565
Ajuste ao valor de realizagéo - (1.344.167) 574.142 (770.025) (816.686)
Obras em andamento - 1.294.852 - 1.294.852 1.150.291

Satdlites 672.922 - 672.922 622.872

Servigos de dados e internet 121.469 - 121.469 119.758

Acesso, infraestrutura e servigos locais 67.348 - 67.348 49.734

Comutagao telefonica 109.636 - 109.636 62.867

Infraestrutura de rede 100.598 - 100.598 62.991

Tecnologia dainformagdo 80.209 - 80.209 91.382

Outras 142.670 - 142.670 140.687
Total 19195348 (11.715.087) 7.480.261 7.311.104

(1)

@

Veiculos, equipamentos de informética, moveis e utensilios.

Licencas de uso de software e direitos de uso de passagem.

a) Bens vinculados ao contrato de concessdo

O contrato de concessdo de servicos de telecomunicacoes de longa distancia
nacional e internacional, prevé a reversibilidade dos bens indispensaveis a
prestacéo do servico objeto da concessdo, de modo a garantir a continuidade deste
ao final da concessao.

Com relacBo a tais bens considerados reversivels, a Lei Geral das
Telecomunicagbes dispde que 0s mesmos estdo vinculados aos servicos sob
concessdo, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia
hipotecaria sem a prévia e expressa autorizacgo do 6rgdo regulador, disciplinado na
Resolucéo n° 447 de 19 de outubro de 2006 da Anatel, que aprova o regulamento e
controle de bens reversivels.
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b) Bens dados em garantia

Em 30 de setembro de 2006, a Sociedade possui iméveis e outros ativos
imobilizados, arrolados e/ou nomeados a penhora em processos judiciais, no
montante de R$953.551 (R$962.493 em 30 de junho de 2006).

Diferido
Consolidado
30dejunho de
30 de setembr o de 2006 2006
Depreciagao/
amortizacdo Valor
Custo acumulada residual Valor residual
Despesas pré-operacionais 5.926 (5.109) 817 847
Agio ™ 177.395 (61.514) 115.881 122.850
Total 183.321 (66.623) 116.698 123.697
@ Estéo fundamentados e vém sendo amortizados com base nas projegdes de lucros futuros, e correspondem aos
agios pagos pelos antigos controladoras da CT Torres e da PMS, na aguisicdo destas empresas, que
posteriormente foram capitalizados por estas. Baseado em laudo de avaliagdo econdmica, 0 &gio capitalizado na
CT Torres estd sendo amortizado em 6 anos. Em outubro de 2005, com aincorporagdo daCT TorrespelaVSA e
VSP, este agio foi transferido para estas empresas. O &gio capitalizado na controlada PMS estd sendo
amortizado em 8 anos, iniciado em janeiro de 2003.
Contas a Pagar e Despesas Provisionadas
Consolidado
30de 30de
setembrode  junho de
2006 2006
Fornecedores 808.975 778.078
AdministragOes estrangeiras 71.875 111.138
Consignacdes a favor de terceiros 52.981 50.494
Outras 503 514
Tota 934.334 940.224
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18. Impostos, Taxas e Contribuigoes

Controladora Consolidado
30de 30de 30de 30de
setembrode  junhode setembrode  junhode
2006 2006 2006 2006

Tributos devidos

ICMS® - - 426.180 364.358

PIS/ICOFINS - - 48.483 43.673

FUST — com depésito judicial (Nota21.2.g) - - 34.123 26.814

FUST - - 4.315 3.252

FUNTTEL - - 14.865 10.692

Taxa de renovagdo de concessdo Anatel (Nota 1) - - 33.295 44.326

ISS - - 3.067 17.951

IRPJ/ CSLL 297 - 4.432 7.631

PIS — com depésito judicial @ - - 928 928

Outros 39 39 18.168 14.917
Tributos diferidos passivos

IRPJe CSLL Lel n°8.200/91 - correcéo

monetaria complementar - - 34.141 34.424

IRPJe CSLL ¢ receitade trafego internacional - - 118.996 77.324
Total 336 39 740.993 646.290
Circulante 336 39 663.433 576.130
Longo prazo - - 77.560 70.160

@

()

Incremento decorrente principa mente dos gjustes na base de célculo do ICMS apds a instituicdo do Convénio
72/06 (Nota 21.2).

Em 1999, as Sociedades questionaram a mudanca introduzida pela Lel n° 9.718/98 que aumentava: (a) a receita
tributével para cdlculo de PIS e COFINS, incluindo receita financeira e variagdes cambiais e (b) a diquota do
COFINS de 2% para3%. Apesar deste questionamento, as Sociedades continuaram aprovisionar o valor total do
passivo fisca e efetuaram depdsito judicial no periodo de agosto de 1999 a abril de 2001. Entretanto, a partir de
maio de 2001, baseada em jurisprudéncia, as Sociedades decidiram descontinuar a prética dos depositos, passando
arecolher PIS e COFINS nos termos da legidacdo em vigor. Em 29 de agosto de 2002, foi publicada a Medida
Provisoria (MP) n° 66, que permitiu a liquidacdo das obrigacOes fiscais que estavam sendo discutidas
judicialmente sem a incidéncia de multas. A controlada Embratel decidiu entdo, baseada na referida MP e na
peticdo apresentada em juizo para liquidar a divida, por apresentar os impostos e contribui¢des provisionados, no
valor de R$173.122, liquidos dos correspondentes depdsitos judiciais no mesmo montante Durante o primeiro
trimestre de 2006, a Embrapar obteve decisdo judicial em definitivo (transitado em julgado) favoravel a
inconstitucionalidade do alargamento da base de célculo do PIS e da COFINS instituida pela Lei n° 9.718/98.
Por conseguinte, em 31 de marco de 2006, reverteu 0 passivo registrado para as eventuais perdas com este
assunto, no montante de R$12.516 (registrado em outras receitas (despesas) operacionais), reconheceu
contabilmente a remuneragdo dos depdsitos judiciais em R$12.319 (registrado no resultado financeiro),
calculados por juros Selic, e constituiu o crédito fiscal, remunerado ajuros Selic, no total de R$978 (Nota 13),
correspondente aos tributos pagos indevidamente no periodo de fevereiro de 1999 a dezembro de 2003.
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19. Empréstimos e Financiamentos

Consolidado
30 de setembr o de 2006 30 dejunho de 2006
Curto Longo Curto Longo
Prazo prazo Total prazo prazo Total
Moeda nacional
Finame 6.378 3.271 9.649 7.588 4,119 11.707
Financiamento de ICMS 1.279 29.259 30.538 217 30.321 30.538
Arrendamento 1.036 83 1.119 1.586 147 1.733
Sub-total 8.693 32.613 41.306 9.391 34.587 43.978
Moeda estrangeira
Empréstimos bancérios 614.167 750.434 1.364.601 511.103 551.155 1.062.258
Titulos de divida no exterior —
“Notes” 14.669 388.639 403.308 2.086 386.869 388.955
Financiamentos dos satélites
Star One C-1 e C-2 24.251 368.185 392.436 28.991 352.069 381.060
“Swap” cambia e forward
moedas 60.876 24.738 85.614 32.151 48.405 80.556
Sub-total 713.963 1.531.996 2.245.959 574.331 1.338.498 1.912.829
Total 722.656  1.564.609  2.287.265 583.722  1.373.085  1.956.807

@ A controlada Embratel possui derivativos (“ Swap” e Forward) atrelados a divida e outros visando a protecéo de
fluxos de caixa futuros, aproveitando a oportunidade de mercado. No quadro acima, apresenta-se o resultado
contabil dos derivativos atrelados a divida. O resumo de todas as operagdes encontra-se na Nota 20.c.

Conforme descrito na Nota 20, a Sociedade contrata operagGes de “swap” com o
objetivo de minimizar os riscos de oscilagdes relevantes na paridade entre o real e outra
moeda estrangeira. Em 30 de setembro de 2006, a posicdo de endividamento era
conforme tabela demonstrada abai xo:

M ontante % Custo médio da divida

Com “hedge’ ou em moeda naciona 565.539 78,3 75,38% CDI

Sem “hedge” 157.117 21,7 USS$ + 6,25%
Curto prazo 722.656  100,0

Com “hedge’ ou em moeda haciona 282.038 18,0 70,62% CDI

Sem “hedge” 1.282.571 82,0 USS$ + 7,50%
Longo prazo 1.564.609 100,00

Com “hedge” ou em moeda nacional 847.577 37,1 73,80% CDI

Sem “hedge”’ 1.439.68¢ 62,9 USS$ + 7,36%
Totd dadivida 2.287.265 100,00
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a) Cronograma de pagamento

Em 30 de setembro de 2006, a amortizacdo do principa de longo prazo apresentava
as seguintes composi ¢oes por ano de vencimento:

Consolidado
2007 95.054
2008 649.576
2009 223.537
2010 a 2013 596.442
Total 1.564.609

b) Composicdo percentual da dividatotal por moeda/ indexador de origem

Consolidado (%)

30de 30de
sstembrode  junho de
2006 2006
Ddlar norte-americano 95,3 94,0
Euro 29 3,7
TILP 0,4 0,6
Reais 14 1,7
Total 100,0 100,0

c) Garantias
As garantias concedidas em raz&o dos empreéstimos e financiamentos constituem-se
de notas promissorias, que apesar de ndo representarem garantias reais, dispdem de
instrumentos executaveis em casos de falta de pagamento.

d) Compromissos contratuais

As controladas Embratel e Star One possuem compromissos com 0s bancos
credores envolvendo principalmente, o nivel de endividamento, limite das despesas
financeiras e o lucro minimo antes do resultado financeiro, impostos, depreciacéo e
amortizacdo (“EBITDA"), os quais estdo atendidos até 30 de setembro de 2006.
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€) Empréstimos bancérios em moeda estrangeira

No terceiro trimestre de 2006, a controlada Embratel obteve empréstimos no
montante de US$150 milhdes, sendo US$34 milhBes com vencimento até 2011,
taxas de juros de Libor de seis meses + 1,5% a.a. e caréncia do principal de 3 anos,
US$66 milhdes com vencimentos até 2011, taxas de juros de Libor de seis meses +
1,0% aa. e caréncia do principa de 3 anos e US$50 milhBes com vencimentos até
2012, taxas de juros de Libor de seis meses + 1,18% a.a. e caréncia do principal de
Sei's meses.

Nesse mesmo periodo, a controlada Embratel liquidou R$37 milhdes de valores de
principal que venciam no trimestre e realizou a “rolagem” de uma divida de US$75
milhdes, postergando seu vencimento para marco de 2007 a uma taxa de 5,88% a.a.

20. Instrumentos Financeiros

Os instrumentos financeiros ativos e passivos, encontram-se registrados nas contas
patrimoniais e por valores compativeis com aquel es praticados no mercado.

a) ConsideracOes gerais

A controlada Embratel participa de operacdes que envolvem instrumentos
financeiros que se destinam a reduzir a exposi¢ao a riscos de variagdo de moeda e
de juros, que, em gera, envolvem a ateracdo de indexadores e/ou taxas de
rendimentos e juros de aplicagbes financeiras e empréstimos. A administragdo
desses riscos é efetuada através de uma politica de “hedge”, baseada na mensuracdo
do risco financeiro da empresa, medido através do VaR (Vaue a Risk).

b) Gerenciamento de riscos

A estimativa diéria dos riscos de mercado é feita com a utilizagdo de instrumentos
estatisticos, como o Vaue at Risk (VaR) paramétrico, 0 que torna possivel
consolidar os riscos de juros e cambio numa medida comum e integrada para todas
as operacOes de financiamento. Além do cdlculo do VaR, também € utilizado o
conceito de Stress-Test, onde é possivel estimar a perda numa situagdo extrema no
cenario macroecondmico do pais.
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Para tanto, foi desenvolvido um sistema que aplica esta metodologia, denominado
EBTaR (Embratel at Risk). Por este sistema, também se valida o VaR obtido,
fazendo o Back-Test com uma série histérica de um ano.

Todas as operagoes da Sociedade sdo redlizadas com bancos de reconhecida
liquidez, o que minimiza seus riscos. A Administracdo constitui provisdo para
créditos de liquidacdo duvidosa em montante julgado suficiente para cobrir
possiveis riscos de realizacdo das contas a receber; portanto, o risco de incorrer em
perdas resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados encontra-se
mensurado e registrado contabilmente.

Swap de juros e moedas e forward de moedas

As controladas Embratel e Star One efetuaram operacOes de derivativos com 0s
bancos, com o intuito de protecéo ao fluxo dos empréstimos e financiamentos em
moeda estrangeira contra a oscilagdo de taxas de juros externas e moedas estrangeiras
em relacdo a0 red, que afetam o valor em reais necessarios para pagar as obrigacOes,
COMO segue:

Resumo dos contratos

Valor de Valor Valor de
Data Vencimento referéncia (US$) contdbil (R$) mercado (R$)
Swap cambial Diversas 14/11/06 a 12/12/08 259.468 34.745 53.424
Forward moedas Diversas 24/11/06 a 21/12/07 88.324 50.869 36.869

Adicionalmente, as controladas Embratel e Star One efetuaram operacbes de
derivativos para protecéo de fluxo futuros aproveitando a oportunidade de mercado.

Resumo dos contratos

Valor de Valor Valor de

Data Vencimento referéncia (US$) contdbil (R$) mercado (R$)
Swap cambial Diversas 11/10/06 a 12/12/08 75.023 6.583 7.492
Forward moedas Diversas 02/10/06 a 03/12/07 14.279 60.200 50.319

As perdas nas operagdes decorrem das diferengas das variagbes nos indexadores
contratados e séo registrados no Resultado Financeiro consolidado (Nota 9), de
acordo com o periodo de competéncia.
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d) Critérios, premissas e limitaces nos célculos do valor de mercado

- Disponibilidades, contas a receber e a pagar a curto prazo - Os saldos contdbeis
se gproximam dos valores de mercado em razéo do vencimento a curto prazo
desses instrumentos.

- Empréstimos e financiamentos e operacdes de swap (hedge e forward) - O valor
de mercado é calculado trazendo as projecfes dos fluxos associados a cada
instrumento a valor presente, utilizando-se da estrutura a termo da curva de juros
e de cupom cambial, vigente no mercado financeiro para a presente data.

- Limitagdes - Os vaores de mercado sdo calculados em momento especifico, com
base em informagOes relevantes de mercado e informagdes sobre instrumentos
financeiros. As mudangas nas premissas podem afetar significativamente as
estimativas.

Os instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais, cujo valor de mercado
difere do contabil, estdo assim representados:

Consolidado
30 de setembro de 2006 30 de junho de 2006
Valor Valor de Valor Valor de
contabil mer cado contabil mer cado

Empréstimos e financiamentos 2.287.265 2.055.554  1.956.807 1.753.435

Provisdo para Contingéncias

No curso normal dos negocios, a Sociedade e suas controladas estéo envolvidas em
causas judiciais e discussdes potenciais relevantes, as quais foram ou podem vir a ser
levantadas pelas autoridades competentes, incluindo, dentre outras, questdes de ordem
civel, regulatoria, fiscal, previdenciaria e trabal hista.

Parte significativa das contingéncias envolvem questfes de extrema complexidade,
com caracteristicas Unicas da Sociedade e/ou do mercado de telecomunicacdes, que
surgiram em funcdo da possibilidade de diferentes interpretacbes causadas pelas
legislacOes pertinentes e que até a presente data ndo apresentam jurisprudéncia
consolidada
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Da mesma forma, cabe mencionar que, a maioria dessas questdes sdo originadas de
procedimentos ja adotados anteriormente a privatizagdo da Sociedade, os quais
estavam fundamentados em instrucfes de 6rgdos competentes da época.

Com base nos fatos atuamente disponiveis e na opinido de seus consultores legais, a
Administracdo das controladas acredita que a resolucdo de boa parte dessas causas
atuais ou discussoes potenciais deverd ser satisfatéria para a Sociedade, e para aquelas
causas cujo desfecho desfavoravel é considerado provavel, constituiu provisao.

A Sociedade segue a Deliberagdo CVM n° 489/05, que aprovou a Norma e
Procedimento de Contabilidade n° 22 emitido pelo IBRACON (“NPC 22"), divulgando
toda e qualquer informacdo relevante em nota explicativa quando a chance de
ocorréncia de passivos contingentes é possivel. E provisionada e divulgada a perda
contingente sempre que for provavel a existéncia de passivo e razoavel mente estimada.

Demonstramos a seguir os valores envolvidos:

Consolidado
Provavel Possivel
30de 30de 30de 30de
setembro de junho de setembro de junho de

Natureza 2006 2006 2006 2006
Trabalhista 70.386 69.228 91.383 105.100
Tributaria 697.730 420.198 1.361.883 3.189.283
Cive 160.105 168.010 275.919 258.316
Total 928.221 657.436 1.729.185 3.552.699

A movimentacdo dos saldos consolidados de contingéncias provaveis, para o trimestre
findo em 30 de setembro de 2006, esta demonstrada a seguir:

M ovimentacdo

Saldo em

Saldo em 30de

30dejunho Atualizagdes  setembro de

de 2006 Adicdes Reversdes Pagamentos monetérias ¥ 2006
Trabahista 69.228 3.545 (90) (2.304) 7 70.386
Tributéria 420.198 516.152 (225.713) (25.409) 12.502 697.730
Civel 168.010 14.925 (10.422) (13.102) 694 160.105
657.436 534.622 (236.225) (40.815) 13.203 928.221

(@ Registrado na rubrica Resultado Financeiro.
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Contingéncias trabal histas

S0 contingéncias envolvendo diversas reclamacdes trabalhistas, principalmente
no que se refere a questbes salariais, como diferencas e equiparactes, horas
extras e outras causas.

Contingéncias tributérias

Consolidado
Provavel Possivel
30de 30de 30de 30de
setembrode  junhode sstembrode  junhode
Causas 2006 2006 2006 2006
ICMS (3 684.332 406.823 357.318 2.211.729
Imposto de renda sobre resultado
Internacional entrante (b) - - 351.635 351.635
INSS (Instituto Nacional de
Seguridade Socid) (c) - - 22.082 22.082
PIS(d) 508 500 160.764 160.764
COFINS (e) 1.025 1.010 243.080 243.080
CSSL (f) - - 76.855 76.855
FUST (g) - - 115.703 115.703
Outras (h) 11.865 11.865 34.446 7.435
Total 697.730 420.198 1.361.883 3.189.283
a) ICMS

Em 7 de agosto de 2006 foi publicado no Diario Oficia da Uniéo o Convénio
ICMS n° 72, autorizando os Estados e o Distrito Federal a concederem
remissdo parcial, com a reducéo de aliquotas do ICMS, e anistia de correcéo
monetéria, juros e multas para pagamento de débitos, constituidos ou néo,
decorrentes do ndo recolhimento do ICMS incidente sobre servicos de
comunicagdo, cujos fatos geradores tenham ocorrido até 31 de julho de 2006.
A efetiva indtituicdo e aproveitamento destes beneficios depende de
regulamentacdo por parte de cada Estado da Federagéo.
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A publicacéo deste convénio, e a implementacdo do mesmo pelas unidades
federadas, embora ndo represente mudancas na avaliacdo técnica sobre a
probabilidade de éxito das mesmas, foi visto pela Administracdo da
Sociedade como uma oportunidade para reducéo significativa no volume das
complexas disputas com o0s estados em razdo das incertezas quanto a
incidéncia do ICMS sobre diversos servicos prestados pela Sociedade que se
acumulam desde a privatizagdo do setor, sem jurisprudéncia consolidada nos
tribunais superiores.

Relativamente aqueles Estados nos quais ja foi ingtituido o beneficio e em
relacdo aos quais as controladas Embratel e TdB decidiram pela adesio,
foram realizados pagamentos, pondo fim as discussdes em questdo, inclusive
a todos 0s correspondentes processos administrativos e judiciais em tramite
nos referidos Estados.

Com relagdo aos Estados nos quais até a presente data ndo houve a
implementacdo ou a adesdo ao referido beneficio, a controlada Embratel, por
considerar, a luz dos requerimentos da NPC 22, que existe uma obrigagdo
presente por conta de eventos futuros, que € provavel que havera a liquidacdo
de débitos relativos a0 ICMS abrangidos pelo Convénio 72/06 e que tais
passivos sd0 mensuraveis, constituiu provisdo adicional para fazer face aos
respectivos pagamentos futuros, no montante de R$306.694, totalizando em
30 de setembro de 2006 uma provisdo de R$527.946 (R$258.697 em 30 de
junho de 2006), reduzindo, consequentemente sua exposicao para perdas
possivels.

Adicionalmente, a controlada Embratel possui contingéncias fiscais pelo ndo
recolhimento de ICMS referente a tomada de créditos supostamente
indevidos. O valor total das contingéncias classificadas como probabilidade de
perda provavel, e portanto provisionadas, monta R$121.354 em 30de
setembro de 2006 (R$131.189 em 30 de junho de 2006). Aquelas cujas
chances de perda foram avaliadas como possiveis pelos seus consultores
juridicos somam o valor histérico de aproximadamente R$76.732 em 30 de
setembro de 2006 (R$1.924.673 em 30 de junho de 2006).
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Em julho de 2002, a controlada Star One recebeu autuagdes fiscais no Rio de
Janeiro no valor total de R$236.000, nas quais se exige ICMS sobre cesséo de
capacidade satelital e provimento de acesso a Internet. Em julho de 2005, a
controlada Star One tomou ciéncia da decisdo do Conselho de Contribuintes
do Rio de Janeiro acerca do auto de cesséo de capacidade satelital, tendo sido
dado provimento parcial a0 Recurso voluntéario interposto pela controlada,
determinando a reducdo do valor autuado pela aplicagcdo do Convénio
n° 126/98 e da Lel Complementar n° 87/96. A Fazenda Estadual apresentou
recurso ao Secretario da Receita Estadual, ainda pendente de julgamento. No
tocante ao auto de servico de provimento de acesso a Internet, o recurso ao
Conselho de Contribuintes do Rio de Janeiro ainda néo foi julgado.

Em marco de 2004, a controlada Star One foi autuada pelo fisco do Distrito
Federal pelo ndo recolhimento de ICM S sobre cesséo de capacidade satelital e
outras obrigagdes acessorias, no valor total de R$19.806. A Administracdo da
controlada Star One e seus consultores juridicos avaliam como possivel a
probabilidade de perda destas causas.

As controladas VSA, VSP e TdB possuem autuagdes fiscais de ICMS, sobre
as quais foi congtituida provisdo no vaor de R$35.032 em 30 de setembro de
2006 (R$16.937 em 30 de junho de 2006) decorrente do citado Convénio ICMS
72/06 e de tomada de créditos supostamente indevidos. Autuactes no vaor de
R$24.780 em 30 de setembro de 2006 (R$31.250 em 30 de junho de 2006) foram
classificadas como de probabilidade de perda possivel, conforme opini&o das
Administragdes dessas controladas e de seus consultores juridicos.

b) Imposto de renda sobre resultado internacional entrante

A controlada Embratel, baseada na opinido de seus consultores legais, julga
gue a receita operacional dos servicos de telecomunicacdes gerada no exterior
(trafego entrante) ndo esta sujeita a tributagdo. Por conta dessa matéria, em
marco de 1999, a controlada Embratel foi autuada pela Secretaria da Receita
Federa em R$287.239, referente aos periodos de 1996 e 1997. Em junho de
2006, o Conselho de Contribuintes julgou procedente a autuacdo. A
controlada Embratel apresentou Embargos de Declaracéo os quais encontram-
se pendentes de julgamento.

Em junho de 1999, a controlada Embratel recebeu autuacdo sobre a mesma
matéria referente ao exercicio de 1998, no valor de R$64.396.
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Em razdo de decisdo administrativa desfavoravel, foi interposto Mandado de
Seguranca, o qual, iniciamente, teve julgamento desfavoravel a controlada
Embratel. No entanto, esta deciséo foi modificada, em razéo de recurso
interposto, tendo sido firmado entendimento pelo Tribunal Regional Federal
favoravel a controlada Embratel. A Administracdo e seus consultores juridicos
avaliam como possivel a perda nesta causa.

INSS (Instituto Nacional de Seguridade Social)

A controlada Embratel possui contingéncias classificadas como possivel em
avaliacdo feita pela Administrag@o e seus consultores juridicos, totalizando o
valor histérico de R$22.082, em razéo da ndo apresentacdo aos Auditores
Fiscais dos comprovantes de recolhimentos previdenci&rios das Empresas
Prestadoras de Servicgos, na qualidade de responsavel solidéria, bem como de
recolhimentos de verbas indenizatérias pagas aos seus empregados,
autébnomos, cooperados e diretores no periodo compreendido de 1996 a 2004.

PIS

Em agosto de 2001, a controlada Embratel recebeu autuacdo da Receita
Federal, no montante total de R$159.000, relacionada ao recolhimento do PIS
antes de 1995, os quais foram compensados dentro dos critérios da Lei
Complementar n°® 7/70. A probabilidade de perda dessa autuacdo foi
classificada como possivel em avaliacdo feita pelos consultores juridicos da
controlada Embratel.

Em marco de 2005, a controlada VSA recebeu autuagOes fiscais referentes a
tributos federais, principalmente em relacdo a exigéncia de recolhimento de
PIS, nos periodos de 2000 a 2003, no vaor de R$1.723. A Administracdo da
controlada Embratel e seus consultores juridicos avaliam como possivel a
probabilidade de perda nesta causa.

A controlada TdB possui autuagbes fiscais referentes a exigéncia de
recolhimento de PI'S, no periodo de 1999 a 2004, no valor de R$549 em 30 de
setembro de 2006 (R$541 em 30 de junho de 2006), dos quais R$508 em 30 de
setembro de 2006 (R$500 em 30 de junho de 2006) foram provisionados e R$41
foram classificados como de probabilidade de perda possivel, na opinido da
Administragdo dessa controlada e de seus consultores juridicos.
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e) COFINS

f)

Em agosto de 2001, a controlada Embratel recebeu autuacdo da Receita
Federal, no valor de R$342.000, referente a isencdo da Cofins em exportagdo
de servicos de telecomunicagOes, por receitas geradas até 1999. Nesta
autuacdo foram detectados erros substanciais nos caculos feitos pela
fiscalizagdo para fins de langamento e, consequentemente, o valor foi reduzido
em R$220.000. Com relacdo ao valor remanescente, foi apresentado recurso,
no qual em julgamento realizado em julho de 2003, foi determinada a baixa do
processo a 12 insténcia para novo julgamento. Foi proferida nova deciséo pela
12 instancia administrativa no sentido de que o valor remanescente do auto de
infracdo, na data da decisdo (fevereiro de 2004) é de R$236.600. A controlada
Embratel apresentou recurso ainda pendente de decisdo. A probabilidade de
perda dessa autuacdo foi classificada como possivel em avaliacdo feita pelos
consultores juridicos da Sociedade.

Em marco de 2005, a controlada VSA recebeu autuagOes fiscais referentes a
tributos federais, principalmente em relacdo a exigéncia de recolhimento de
Cofins, nos periodos de 2000 a 2003, no valor de R$4.314. A Administracéo e
seus consultores juridicos avaliam como possivel a probabilidade de perda
nesta causa

A controlada TdB possui autuagbes fiscais referentes a exigéncia de
recolhimento de COFINS, no periodo de 1999 a 2004, no vaor total de
R$3.191 em 30 de setembro de 2006 (R$3.176 em 30 de junho de 2006), dos
quais R$1.025 em 30 de setembro de 2006 (R$1.010 em 30 de junho de 2006)
foram provisionados e R$2.166 foram classificados como de probabilidade de
perda possivel, na opinido da Administracdo dessa controlada e de seus
consultores juridicos.

CSSL

A controlada Embratel impetrou mandado de seguranca com vistas a
suspensdo da exigibilidade e declaracéo da extingdo do crédito tributério de
CSSL, no montante de R$76.855, referente a nd homologacdo da
compensacdo ocorrida no ano de 1999. Em dezembro de 2005 foi deferida
liminar, determinando a suspensdo da exigibilidade do crédito tributério. A
probabilidade de perda dessa causa foi classificada como possivel em
avaliacao feita pelos consultores juridicos da controlada Embratel.
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FUST

Em janeiro de 2006, as controladas Embratel, VSA, VSP, TdB e Primesys
impetraram Mandado de Seguranca com pedido liminar, em razéo da edicdo
da Simula n° 01/2005 da Anatel, visando ter assegurado seu direito de
continuar a recolher o FUST de acordo com a base de célculo prevista na Lei
n° 9.998/00 e Despacho n° 29/03. A Simula n°® 01/2005 firmou o
entendimento de que ndo devem ser excluidas da base de calculo da referida
contribuicdo, as receitas repassadas e/ou recebidas por prestadoras de servigos
de telecomunicagdes a titulo de remuneracdo de interconexdo e Exploracéo
Industrial de Linha Dedicada (“EILD”). Tal entendimento contrariou
orientacdo anteriormente emitida, pela agéncia, através do Despacho
n° 29/2003, da Superintendéncia de Universalizacdo da Anatel, o qual
autorizava a Sociedade a exclusdo dos valores repassados a titulo de
interconex& e EILD da base de clculo do FUST, que totaliza o vaor
historico de R$115.190 em 30 de setembro e em 30 de junho de 2006. De
janeiro a abril de 2006, as controladas depositaram judicialmente a totalidade
das parcelas vincendas do FUST, calculadas de acordo com a Sumula
P 01/2005. A partir de maio de 2006, as controladas passaram a depositar
judicialmente a parcela referente as receitas repassadas as prestadoras de
servicos de telecomunicagdes a titulo de remuneracdo de interconexdo e EILD
e a efetuar o recolhimento da parcela remanescente. A probabilidade de perda
dessa causa foi classificada como possivel em avaliacdo feita pelos seus
consultores juridicos.

As controladas TdB e Primesys receberam, até o terceiro trimestre de 2006,
autuacOes fiscais totalizando o valor historico de R$513, em decorréncia do
ndo recolhimento da contribuicdo depositada judicialmente. A probabilidade
de perda dessa causa foi classificada como possivel em avaliacdo feita pelos
seus consultores juridicos.

Outras contingéncias tributarias

A controlada Embratel foi autuada em maio de 2004 pela Secretaria da
Receita Federa pelo n&o recolhimento da CIDE sobre remessas efetuadas para
0 exterior, no valor de R$2.951 e, em setembro de 2006, no valor de R$27.011
em razéo do ndo recolhimento de IRRF sobre remessas efetuadas ao exterior.
A Administracdo e seus consultores juridicos avaliam como possivel a
probabilidade de perda nestas causas.
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Em 30 de setembro e 30 de junho de 2006, a Sociedade possuia provisionado
0 valor de R$7.796, referentes, principamente, a discussdo da controlada
VSA, visando assegurar a ndo incidéncia da CPMF sobre a conversdo de
contratos simbalicos de cambio.

Adicionalmente, as controladas VSA e VSP gjuizaram medidas judiciais
visando a declarag@o de inexigibilidade dos adicionais de FGTS instituidos
pela Lei Complementar ¥ 110/2001. A Administracdo dessas controladas e
seus consultores juridicos, classificam como provaveis as probabilidades de
perda para essas causas, que totalizam R$1.663 em 30 de setembro e 30 de
junho de 2006.

A controlada TdB possui contingéncias fiscais referentes a IRRF, CPMF, 1l e
IPI no valor total de R$6.890 em 30 de setembro de 2006, dos quais R$2.406
foram classificadas como sendo de probabilidade de perda provavel e R$4.484
foram classficadas como de probabilidade de perda possivel, na opinido da
Administragdo dessa controlada e de seus consultores juridicos.

21.3. Contingéncias civeis

Consolidado
Provavel Possivel
30de 30de 30de 30de
sstembrode  junhode setembrode  junhode

Causas 2006 2006 2006 2006
Disputas com operadoras locais (a) 3.196 3.107 - -
Anatel eingtitui¢des publicas (b) 38.664 41.068 151.627 145.003
Disputa com terceiros (c) 118.245 123.835 124.292 113.313
Total 160.105 168.010 275.919 258.316

a) Disputas com operadoras locais

A controlada Embratel figura como Ré em agdo judicia de cobranca proposta
por Operadora de Telecomunicagdes em novembro de 2004. A controlada
Embratel e seus consultores juridicos entendem como provavel a possibilidade
de perda parcia dos valores cobrados, razéo pela qual constitui provisdo no
vaor de R$3.196 em 30 de setembro de 2006 (R$3.107 em 30 de junho de
2006).
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b) Anatel e ingtituicdes publicas

b.1) Implantacdo do novo sistema nacional de numeracéo telefénica

Em decorréncia dos transtornos causados aos usuérios do sistema de telefonia,
ocorridos no ambito das empresas prestadoras de servicos de
telecomunicagdes em 3 de julho de 1999, data da implantagdo do novo sistema
nacional de numeracdo telefonica, a controlada Embratel foi oficialmente
notificada pela Anatel para pagar multa no montante de R$55.000,
proveniente do processo sancionatério relativo ao periodo no qua as
operadoras efetivaram a mudanca no codigo de discagem. A controlada
Embratel contestou na Justica o respectivo procedimento da Anatel e obteve,
em primeira insténcia, a reducdo da multa de R$55.000 para R$50.000. Na
segunda instancia judicial, a controlada Embratel foi vencedora da questdo,
cabendo apenas recursos sem efeito suspensivo por parte da Anatel que se
encontra pendente de julgamento.

Pelo mesmo fato, a controlada Embratel foi citada em varios processos para se
defender sobre os alegados transtornos causados aos usuarios, apresentando
sua defesa em cada agdo. Dentre 0S processos existentes contra a controlada
Embratel com valor estimado, a controlada Embratel figura como parte ré em
acOes movidas por terceiros aimejando a condenacdo no valor histérico de
R$2.709 em 30 de setembro de 2006 e 30 de junho de 2006 que se encontra
pendente de julgamento. Em uma outra agdo, o Estado do Rio de Janeiro
ajuizou acdo de execucao fiscal no valor de R$8.500.

Em virtude de condenagdo em processo movido por terceiro, A controlada
Embratel constituiu provisdo de R$20 em 30 de setembro de 2006.

A Administracdo da controlada Embratel e seus consultores juridicos avaliam
como possivel a probabilidade de perda, o valor correspondente a penalidade
pretendida pela Anatel e por terceiros. Relativamente a execucdo fiscal
pretendida pelo Estado do Rio de Janeiro, a controlada Embratel e seus
consultores juridicos classificam como provavel a probabilidade de perda
nesta causa, cujo montante atualizado totaliza R$11.048 em 30 de setembro e
30 de junho de 2006.
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b.2) Processos Administrativos ou Judiciais por Descumprimento de
Obrigacdes (PADQO’s)

Em decorréncia do descumprimento de metas de qualidade, definidas pela
Anatel no Plano Geral de Metas de Qualidade para o STFC (PGMQ), foram
instaurados pela Anatel PADO’s contra as controladas Embratel, VSA, VSP e
TdB.

A Sociedade tem envidado esforcos, e argumentado eficazmente para ndo ser
sancionada. Tais argumentos, que na maioria das vezes sdo técnicos e/ou
juridicos, podem colaborar para uma reducdo significativa da multa
inicialmente aplicada ou para o0 arquivamento definitivo do PADO sem
aplicacao de sancdo de multa ou adverténcia.

N&o obstante, devido ao entendimento da Administragdo das referidas
controladas e de seus consultores juridicos sobre a matéria, os PADO'’s das
controladas Embratel, VSA e VSP foram avaliados com probabilidade de
perda provavel, totalizando R$27.596 em 30 de setembro de 2006 (R$30.020
em 30 de junho de 2006).

Outros PADOs instaurados em razdo do descumprimento de metas de
qualidade da controlada Embratel foram avaliados com probabilidade de perda
possivel no valor histérico de R$88.320 em 30 de setembro de 2006
(R$81.696 em 30 de junho de 2006).

Na controlada Embratel, com relacdo as multas de R$10.598 em 30de
setembro e 30 de junho de 2006, a probabilidade de perda dos processos
judiciais foi considerada como possivel.

A controlada TdB possui PADO’s instaurados em razdo do suposto
descumprimento de metas de qualidade, para os quais ndo serd aplicada
sancao de multa, porquanto se referem a primeira infragdo da empresa a uma
determinada meta.
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Em decorréncia de outras infragbes contra a legidacdo regulatéria, ndo
relativas a qualidade, as quais ainda estdo sendo apreciadas pelo 6rgdo
regulador, foram instaurados outros PADO’'s relativos as controladas
Embratel, VSA, VSP, TdB e PMS, classificados pela Administragdo e seus
consultores juridicos como sendo de perda possivel. Os valores das sangoes
que por ventura venham a ser aplicadas ainda ndo sdo mensuraveis.

b.3) Vésper portétil

Em virtude da edi¢éo da Resolucéo 271, de 6 de agosto de 2001, que aprovou
0 uso de Terminal Portétil de Usuario para a prestacdo do STFC, através de
acesso fixo sem fio, as controladas VSP e VSA passaram a comercializar o
Vésper Portatil em alternativa as EstacOes Terminais de Acesso ETAS) de
mesa.

Em 19 de julho de 2002, as prestadoras de servico movel ingressaram com
Acdo Cautelar, posteriormente convertida em Ordinédria, requerendo a
suspensdo imediata da comercializacéo do produto pela controlada VSA, bem
como O pagamento de indenizacdo pelos prejuizos causados pela
comercializagdo indevida do Vésper Portétil. Em 27 de setembro de 2004, foi
julgado o Conflito Negativo de Competéncia que afastou o interesse da Anatel
de figurar como Parte e declarou competente a Justica Estadual para
julgamento da acdo. A Administragdo da controlada VSA e seus consultores
juridicos avaliam como possivel a probabilidade de perda nesta causa. O valor
envolvido em caso de eventual condenacdo ainda ndo € mensuravel.

Disputa com terceiros

A controlada Embratel foi notificada de decisdo proferida no curso de
arbitragem administrada pela International Chamber of Commerce (ICC),
Paris, onde ela e outra empresa discutiam créditos e direitos resultantes de
infringéncias contratuais. Dado que a decisdo arbitral entendeu procedente
parte do aegado pela outra empresa, o que resulta no pagamento de
indenizacdo, a Sociedade firmou acordo com a empresa visando pér fim a
demanda (provisdo de R$4.101 em 30 de junho de 2006).
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A controlada VSP foi notificada de decisdo proferida no curso de arbitragem
administrada pela International Chamber of Commerce (ICC), Paris, onde ela
e outra empresa discutiam créditos e direitos resultantes de infringéncias
contratuais. Dado que a decisdo arbitral entendeu procedente parte do alegado
pela outra empresa, 0 que resulta no pagamento de indenizacdo, a Sociedade
firmou acordo com a empresa visando por fim a demanda.

As controladas VSP e VSA constituiram provisdo para disputas judiciais com
terceiros no valor total de R$6.666 em 30 de setembro de 2006 (R$7.951 em
30 de junho de 2006). Tais quantias representam a estimativa de suas
AdministragOes, baseada na opinido de seus consultores legais, das perdas
provaveis relativas a diversos processos iniciados por clientes, prestadores de
servicos e locadores de imoveis. As acles consideradas possivels de perda,
totalizam R$6.471 em 30 de setembro de 2006 (R$7.267 em 30 de junho de
2006).

A controlada TdB habilitou perante a 22 Vara de Faléncias e Recuperagtes
Judiciais da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, o crédito no valor de
R$421 em 30 de setembro de 2006 (R$608 em 30 de junho de 2006)
considerada como provavel de perda no entendimento da Administragdo da
controlada e seus consultores juridicos.

A controlada Embratel gjuizou acOes visando a decretacdo de nulidade de
cobrancgas por terceiros e avalia como provavel a probabilidade de perda no
montante total de R$32.151 em 30 de setembro de 2006 (R$36.058 em 30 de
junho de 2006).

Com relacdo a inconstitucionalidade de disposicdes normativas que
instituiram procedimentos que oneraram a instalacdo e passagem de
equipamentos de telecomunicagbes da controlada TdB, foram guizadas
diversas acfes judiciais no que tange a exigéncia de retribuicdo pecuniéria e
imposicdo de sancOes até ulterior deliberacdo, consideradas como provaveis
de perda, no entendimento da Administragdo da controlada e seus consultores
juridicos, totalizando R$11.260 em 30 de setembro de 2006 (R$10.667 em
30 de junho de 2006).
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A controlada CT Torres (subsidiaria cindida e suas partes incorporadas pela
VSA e VSP, conforme descrito na Nota 4) € autora em dois Mandados de
Seguranca onde figura como ré a Prefeitura de Sao Paulo, interpostos em 29 de
junho de 2001, tendo por objeto assegurar o direito da controlada em manter
instaladas torres de telefonia em dois logradouros do Municipio, em razéo de
divergéncias na interpretacdo de legidacd municipa para concessdo de
Alvaras de Construcdo e de Funcionamento especificamente para duas
instalagdes. A Administragdo da controlada e seus consultores juridicos avaliam
como provavel a probabilidade de perda nestas causas, cujo montantes
totalizam R$375 em 30 de setembro e 30 de junho de 2006.

A controlada CT Torres € ré em trés Acbes Civis Publicas, totalizando
R$4.445, movidas, respectivamente, pelo Ministério Publico do Estado de Séo
Paulo, do Cear4 e do Rio Grande do Norte, tendo por objeto a regularizagdo
de torres de telefonia instaladas nas capitais daqueles estados, em razéo de
divergéncias na interpretacdo da legislacdo utilizada pelos Municipios para
andlise e aprovacdo dos processos de obtencdo de Alvaréds de Construcdo e
Funcionamento. A Administracdo da controlada e seus consultores juridicos
avaliam como possivel a probabilidade de perda nesta causa.

Em raz&o de decisOes desfavoraveis, de acordos realizados, e considerando
avaliacdo de seus consultores juridicos, a controlada Embratel constituiu
provisdo para disputa judicial com clientes e outras agbes consideradas de
provavel perda no vaor de R$41.212 em 30 de setembro de 2006 (R$38.183
em 30 de junho de 2006). As ac¢Oes consideradas possiveis de perda, totalizam
R$82.802 em 30 de setembro de 2006 (R$73.499 em 30 de junho de 2006).

A controlada Embratel e outras operadoras sdo co-rés em diversas acdes
condenatdrias visando a recomposicdo de supostos ressarcimentos, danos
morais e/ou patrimoniais, decorrentes dos procedimentos de cobranga de
Servicos prestados pela controlada Embratel.

Em uma Ac¢do Civil Publica, onde figura como Autor o Ministério Publico
Federal, a Administracdo da controlada Embratel e seus consultores juridicos
avaliam a probabilidade de perda como provével, no valor de R$6.860 em
30 de setembro de 2006 (R$6.853 em 30 de junho de 2006).
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Nas demais acles judiciais condenatérias de diversas naturezas, e
considerando a fase processual avancada dos referidos processos, acordos
firmados (transferidos para 0 grupo de contas a pagar), bem como, os
argumentos apresentados por seus consultores juridicos, a controlada
Embratel entende que a probabilidade de perda em alguns processos pode ser
classificada como provével, cujos montantes atualizados totalizam R$19.300
em 30 de setembro de 2006 (R$19.039 em 30 de junho de 2006). Outros
processos, considerados como possivel de perda, totalizam R$30.574 em 30
de setembro de 2006 (R$28.102 em 30 de junho de 2006), dos quais R$11.048
em 30 de setembro e 30 de junho de 2006 encontram-se depositados em juizo.

As controladas Embratel, VSA, VSP e outras Operadoras figuram no polo
passivo de acdes coletivas propostas pelo Ministério Publico Federa e/ou
Estaduais e Associagbes envolvendo questdes visando a recomposicéo de
danos morais e patrimoniais supostamente causados a consumidores. No
entendimento da Administracdo da controlada e de seus consultores juridicos
sobre matéria, as probabilidades de perda nessas causas S80 provaveis ou
possivels, porém, os valores das eventuais condenagBes ainda ndo sdo
mensuraveis, e, dessaforma, ndo foram provisionados.

22. Passivo Atuarial - TELOS

As controladas Embratel e Star One sdo patrocinadoras de planos de beneficios pés-
empregos aos seus empregados, nas modalidades de: (a) Contribuicdo Variavel
(Embratel e Star One); (b) Beneficio Definido (Embratel); e (c) Plano de Assisténcia
Médica para os aposentados participantes do plano de Beneficio Definido (Embratel).
Os planos de beneficios sdo avaliados atuaridmente ao final de cada exercicio, em
consonancia com Deliberacdo CVM n° 371, de 13 de dezembro de 2000, visando
verificar se as taxas de contribuicdo estdo sendo suficientes para a formacgéo de
reservas necessarias aos compromissos de pagamento atuais e futuros. Os referidos
planos constituem-se nos Unicos beneficios pos-empregos da Sociedade.
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A taxa de contribuicdo da patrocinadora referente ao antigo plano (plano de beneficio
definido) para os exercicios de 2006 e 2005 é de 17,82%, incidente sobre o salario de
participagao dos participantes ativos deste plano (6 participantes em 30 de setembro de
2006 e 7 participantes em 30 de junho de 2006). Para o plano de contribuicdo definida,
a contribuicéo da patrocinadora varia de 3% a 8% do salério aplicavel do participante,
aém da contribuicdo extraordinaria prevista no regulamento do plano para
financiamento das despesas administrativas e do saldo de conta projetada, para
beneficios nos casos de incapacidade e morte do participante em atividade.

Demonstrativo de movimentagdo do passivo atuarial:

Consolidado
Saldo do passivo atuarial em 30 de junho de 2006 444,581
Atualizagdo e juros sobre as obrigagOes atuariais (3.420)
Ajuste atuarial — Deliberagdo CVM n° 371 8.328
Pagamentos efetuados durante o periodo (PCD) (11.001)
Saldo do passivo atuarial em 30 de setembro de 2006 438.488
Circulante 32.345
Longo prazo 406.143

Patriménio Liquido

a) Capital social realizado

O capital autorizado em 30 de setembro e 30 de junho de 2006 é de 1 trilhdo de
acOes ordinarias ou preferenciais. O capital social subscrito, totalmente
integralizado no encerramento do terceiro e segundo trimestre de 2006 é de
R$5.074.941, representado por 988.758.654 mil agdes, sem valor nominal, assim
distribuidas (em lote de mil agdes): 512.480.332 acdes ordinarias e 476.278.322
acoes preferenciais. Os valores patrimoniais das agdes em circulagdo em 30 de
setembro de 2006 (987.809.454 mil agoes) e 30 de junho de 2006 (987.738.087 mil
acOes) sdo de R$7,39 e R$7,72, respectivamente, por lote de mil, expressos em
reais.
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b) AcBes em tesouraria

Em 30 de setembro de 2006, a Sociedade mantinha em tesouraria 949.200 mil agbes
preferenciais de sua propria emissdo (1.020.567 mil actes preferenciais em 30 de
junho de 2006), tendo ocorrido em 2006 alienagdes de 93.834 lotes de mil acbes. O
saldo de acdes em tesouraria em 30 de setembro de 2006 é de R$10.731 (R$11.538
em 30 de junho de 2006).

O valor de mercado do lote de mil agdes preferenciais no encerramento do terceiro
trimestre de 2006, expresso em reais, era de R$6,89 (R$6,66 em 30 de junho de
2006).

Dividendos

O Estatuto Social assegura um dividendo minimo anual correspondente a 25% do
lucro liquido apurado conforme a legislacéo societaria.

As agdes preferenciais ndo tém direito a voto, exceto sob circunstancias limitadas,
sendo a elas assegurado (i) direito a prioridade no pagamento de dividendos
minimos, ndo cumulativos, de 6% a.a. sobre o valor resultante da divisdo do capital
subscrito pelo nimero total de acBes da Sociedade, ou (i) recebimento de dividendo
10% maior do que o atribuido a cada acdo ordinéria, 0 que for maior, e prioridade
em relacdo as acles ordinérias em caso de liquidacdo da Sociedade.

d) Plano de opcéo de compra de acoes

O plano de opcado de compra de agdes foi aprovado em AGE realizada em 17 de
dezembro de 1998 e é regulamentado pela Comissao de Administracdo do plano de
opcao de compra de agdes, nos limites de sua competéncia.

Os contratos concedem a opgdo de compra de acOes preferenciais a diretores e
empregados a preco de exercicio pré-definido na data da outorga, estabelecendo os
prazos e condicBes em que o beneficidrio adquire o direito ao exercicio da op¢ao
(“vesting period”) e o limite maximo de 10 (dez) anos para o exercicio deste direito.

As acdes adquiridas por exercicio da opcdo manterdo todos os direitos pertinentes as
acOes de igua classe e espécie, inclusive quanto aos dividendos.

45



EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
30 de setembro de 2006
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Conforme regras estabelecidas no Plano de Opgdes, com a mudanga do controle
aciondrio da Sociedade em 23 de julho de 2004, as opcdes concedidas se tornaram
exerciveis, podendo ser exercidas dentro dos prazos originais das outorgas recebidas
por cada benefici&rio.

Quantidade de opgdes de compra de acdes preferenciais (lote de mil acbes)

Opcdes em aberto em 31 de dezembro de 2005 3.170.159

Opcodes canceladas no periodo de nove meses de 2006 (437.858)

Opcoes exercidas em 2006 (93.834)
2.638.467

Preco médio ponderado de exercicio das opgdes de compraem
30 de setembro de 2006 (por lote de mil acdes, expresso em
reas) 6,67

Em atendimento ao disposto no Oficio-circular CVM n° 01/04, item 21.9, caso a
Sociedade tivesse optado por contabilizar, no resultado, a perda na aienacéo das
acOes em tesouraria incorridas no periodo, o resultado da controladora no periodo
findo em 30 de setembro de 2006 seria diminuido em R$758 (R$2.058 em 30 de
setembro de 2005), totalizando prejuizo de R$65.447 (lucro de R$189.235 em 30 de
setembro de 2005).

Conciliacdo entre o lucro liquido da controladora e consolidado

A diferenca entre o lucro liquido da controladora e consolidado refere-se as doactes
registradas no patriménio liquido das controladas, no valor de R$174 em 30 de
setembro de 2005.
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24. Transagdes com Partes Relacionadas

As transacOes com partes relacionadas foram praticadas em condicdes e prazos
semel hantes aos de mercado, e seus principais saldos e valores estéo descritos abaixo.

Consolidado
30de 30de
setembro de junhode
2006 2006
ATIVO
Circulante
Contas a receber (tréfego de telefonia)
Techtel 6 6
Grupo Claro 53.249 57.471
Net 5.388 5.449
Contas areceber (call center)
Grupo Claro 6.763 5.462
Administrages estrangeiras (tré&fego de tel efonia)
Telmex — México 1.678 4.182
Telmex — Chile 1.484 1.184
Telmex — Argentina 3.300 3.191
Telmex —USA 5.893 3.420
Despesa antecipada (aluguel de fibras ¢ticas)
Net 17.343 14.740
Controladora Consolidado
30de 30de 30de 30de
setembrode  junhode sstembrode  junhode
2006 2006 2006 2006
PASSIVO
Circulante
Contas a pagar (trafego de telefonia)
Techtel - - 22 22
Grupo Claro - - 145.559 161.926
Net - - 8.227 2.135
AdministragBes estrangeiras (tréfego de telefonia)
Telmex — México - - 1.380 5.296
Telmex — Chile - - 759 609
Telmex —USA - - 754 1.709
Telmex — Argentina - - 1.380 1.445
Partes Relacionadas
Embratel — mGtuo ) 155.619 150.335 - -
Empréstimos e financiamentos — Banco Inbursa ® - - 54.356 54.108
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RESULTADO
Receitas operacionais

Trafego nacional
TdB
Grupo Claro
Net

Trafego internacional
Telmex — México
Telmex — Argentina
Telmex — Chile
Telmex —USA
Techtel

Cadl Center
Grupo Claro
Net

Custo dos servigos prestados

Trafego nacional
TdB
Grupo Claro
Net

Trafego internacional
Techtel
Telmex — México
Telmex — Argentina
Telmex —USA
Telmex — Chile

Gerais e administrativas
Grupo Claro

Outras receitas operacionais
Telmex - Brasil

Financeiras
Juros sobre empréstimo — Banco Inbursa @
Juros sobre mdtuo — Embratel @
Juros sobre mituo —TdB ©

M Taxadejuros: CDI.
Vencimento do principal: 5 de novembro de 2006.

@ Taxadejuros: Libor de 3 meses + spread de 0,9%.

Vencimento do principal: 30 de novembro de 2006.

Garantia: nota promissoria.

®  Taxadejuros CDI.

Vencimento do principa: 20 de novembro de 2006.

48

Controladora Consolidado
30 de setembro 30 de setembro
2006 2006 2005

- - - 38.013

- - 113.766 287.681

- - 31.404 -

- - 2.118 2.254

- - 619 1.020

- - 617 870

- - 11.515 -

- - - 23

- - 29.948 32.708

- - 4,736 -

- - - (11.438)

- - (612.477) (298.113)
(10.451) -

- - - (75)

- - (453) (2.393)

- - (348) (1.067)

- - (633) -

- - (554) (588)

- - - (123)
- - - 3.145

- - (7.123) (17.855)
(6.857) - - -
(690) - - 25



EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
30 de setembro de 2006
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Em 22 de novembro de 2005, a controlada Embratel divulgou um fato relevante no
gual informou que estava se associando com a NET, para oferecer servicos de telefonia
para os assinantes da NET. Em 8 de fevereiro de 2006, as partes assinaram um
Memorando de Entendimentos que dispde sobre o novo modelo de negécio onde visam
0 compartilhamento de resultados, objetivando proporcionar aos assinantes Servigos
integrados de video, banda larga e voz (riple-play) através da rede bi-direcional da
NET. A comercializagdo deste novo produto, chamado de Net Fone, iniciou-se no final
de marco de 2006.

A controlada Embratel ndo s se beneficia da rede da NET como também acessa sua
base de assinantes e seus canais de distribuicao.

Adicionalmente, foi celebrado entre as partes o Contrato de Locacdo de Fibra Otica
gue permite a controlada Embratel alugar fibra 6tica excedente da NET. Este contrato
possibilita que a controlada Embratel amplie sua rede de acesso a0 mercado como um
todo e representa um passo importante para que a controlada Embratel amplie, de
forma &gil, sua oferta de servicos de telecomunicagdes integrados (voz local e de longa
distancia, dados, banda larga, Internet, imagem e servico de administracdo de redes)
para varios segmentos.

As principais transagoes da Sociedade envolvendo a NET estéo registradas com base
em pregos e condi¢des definidos conforme segue:

Projetos especiais — S80 pagos com base no percentual de custos incorridos de
cada projeto.
Despesa de acesso a rede — S&o pagas de acordo com o aumento da base de

assinantes do Net Fone.
Despesa de aluguel de fibras opticas — S0 pagas de acordo com contrato

especifico realizado em condi¢bes usuais de mercado.
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EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
30 de setembro de 2006
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

A controlada Embratel também possui acordo celebrado com o Grupo Claro pelo prazo
de 360 dias, renovaveis por até 20 anos sujeitos a aprovacdo da Assembléia Geral,
tendo por objeto a aquisicdo pela Claro de Capacidade de Backbone para seu uso,
composto de capacidade do Backbone Préprio da controlada Embratel, necesséria a
interligacéo das estacbes do Backbone Claro e demais estagbes que venham a ser
adicionadas a Topol ogia deste Backbone. N&o constitui objeto do acordo a capacidade
destinada a conexdo de estagdes rédio-base da Claro com os demais elementos de rede
ou capacidades satelitais, que somente serdo disponibilizadas mediante contratacéo
especifica

Em 5 de outubro de 2006, a controlada Embratel anunciou um acordo comercial com o
Grupo Claro para a oferta conjunta de servicos diferenciados de telefonia fixa e mével.
A parceria prevé uma sinergia entre as forgas de venda das referidas Sociedades para a
captacdo de clientes corporativos, oferecendo uma solugdo econdmica e com Servigos
integrados. Os servigos comegaram em agosto, com projeto piloto no Estado de Séo
Paulo e, depois, serdo expandidas para outras regifes do pais.

Segur os (néo revisada pel os auditores independentes)
A Administragdo da Sociedade considera que todos os ativos e responsabilidades de

valores e riscos relevantes estdo cobertos por seguros.

Eventos Subsequientes (néo revisada pelos auditores independentes)

a) Pedido de registro de oferta publica

Em 7 de novembro de 2006 foi expirado o prazo da oferta publica voluntaria com
procedimento diferenciado para aquisicdo da totalidade das agbes ordinérias e
preferenciais de emissdo da Sociedade, langada concomitantemente no Brasil e nos
Estados Unidos em 3 de outubro de 2006 (“OPA Voluntéria’), e realizado o leilo,
onde a Temex Solutions Telecomunicacbes Ltda. (“Ofertante”) adquiriu
3.626.089.453 acles ordindrias e 234.765.943.746 acbes preferenciais de emissdo
da Sociedade (incluindo agOes preferenciais representadas por ADSs).
Consequientemente, a Telmex passou a deter, através de suas controladas, 98,0% de
todas as acOes ordinérias e 94,7% de todas as acOes preferenciais da Sociedade,
representativas de aproximadamente 96,4% do capital social total da Companhia.
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EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
30 de setembro de 2006
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Tendo em vista que o nimero de agdes adquiridas pela Ofertante no leildo
representou mais de 2/3 das agBes da Companhia em circulagdo anteriormente ao
leildo, a Telmex e a Ofertante comunicaram adicionalmente que:

() realizou-se a primeira condicdo constante do item 3.1 do Edital da OPA
Voluntéria, necessaria para que a CVM proceda ao cancelamento do registro
de companhia aberta da Sociedade;

(ii)  pelos proximos trés meses, isto €, até 7 de fevereiro de 2007, os titulares das
acOes ordinarias e preferenciais remanescentes em circulacdo de emissdo da
Companhia poderdo vender suas acfes a Ofertante, pelo prego oferecido na
OPA Voluntéria, atualizado pela variagcdo da Taxa Referencial - TR mensal,
pro rata temporis, desde 8 de maio de 2006, data de anuncio da oferta publica,
até a data do efetivo pagamento, nos termos do item 7.2 do Edita da OPA
Voluntéria; e

(iii) a manifestagdo da Agéncia Naciona de Telecomunicagtes — ANATEL sobre
o cancelamento do registro de companhia aberta da Companhia, assim como
as demais condicdes previstas no item 3.1 do Edital da OPA Voluntéria, ainda
estdo pendentes.

b) Convénio ICMS n° 72/06

A Administracdo da Sociedade vem dando continuidade a&s discussdes com 0s
Estados que até 30 de setembro de 2006 ndo haviam aderido ao beneficio e/ou
implementado em suas respectivas legislagdbes estaduais. No decorrer dos meses
subsequentes, alguns outros Estados ja aderiram ao Convénio, ja tendo inclusive
havido algumas incorporagdes nas respectivas legislagdes estaduais. Por conta disso,
foram realizados pagamentos adicionais no vaor aproximado de R$119.000,
substancialmente da controlada Embratel, os quais estdo inclusos na proviséo
congtituida nas demonstragdes financeiras consolidadas de 30 de setembro de 2006.

¢) Aumento de capital daNet

Pararealizagdo da Aquisicdo Vivax, conforme anunciado no fato relevante de 12 de
outubro de 2006 pela Net, sera necessario aumentar o capital da Net para se emitir
acOes preferencial's que serdo entregues aos acionistas da Vivax. Tendo em vista que
a atual estrutura de capital da Net ndo possibilita 0 aumento de capital da Net
exclusivamente em acOes preferenciais, ficou ajustado que o aumento de capital da
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(Em milhares de reais, exceto quando mencionado)

Net devera incluir a emissdo também de agBes ordinérias. Caso o referido aumento
de capital venha a ser consumado, a Sociedade e sua controlada Embratel, na
condicéo de acionistas da Net, acompanhardo o aumento de capital, mediante a
subscricdo da totalidade das agOes ordinérias a serem emitidas pela Net no referido

aumento.
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EMBRATEL PARTICIPACOESSA.
COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO
NO PERIODO DE NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2006 EM

) RELACAO ASPRINCIPAIS
VARIAGOES OCORRIDAS NO MESMO PERIODO DO ANO ANTERIOR

Receita Liquida

% V. % V.
R$ milhdes 3705 2706 3706 oNar  wo Vel
Ano Trim.

Receita Liquida de Servigos 1.872,8 2.038,4 2.063,1 10,2% 1,2%
Area de Voz 1.189,5 1.166,3 1.170,8 -1,6% 0,4%
Area de Dados 446,4 570,3 570,9 27,9% 0,1%
Servigos Locais 165,1 224,9 242,7 47,0% 7,9%
QOutros Servigos 71,9 77,0 78,6 9,3% 2,1%

No terceiro trimestre de 2006, a receita liquida total foi de R$2.063 milhdes, um aumento
de 10,2 por cento (R$190 milhdes) comparado com o terceiro trimestre de 2005. O
aumento das receitas foi resultado de um ganho de 27,9 por cento (R$125 milhfes) na
receita de comunicacdo de dados, um crescimento de 47 por cento (R$78 milhfes) na
receitalocal e um crescimento de 9,4 por cento (R$7 milhdes) na receita de outros servicos,
compensando uma queda de 1,6 por cento na receita de voz de longa distancia (R$19
milhGes). Atualmente, a receita de voz de longa distancia representa 56,8 por cento da
receita total comparado com 63,5 por cento um ano atras.

Comparado com 0 segundo trimestre de 2006, a receita liquida total cresceu 1,2 por cento
(R$25 milhbes). Um crescimento de 8,0 por cento (R$18 milhdes) na receita local
combinado com um crescimento de 7,5 por cento (R$9 milhdes) na receita de longa
disténcia internacional e um crescimento de 2,1 por cento (R$ 2 milhfes) na receita de
outros servigos compensou a reducdo da receita de voz de longa distancia nacional .

No acumulado do ano, a receita liquida total foi de R$6.138 milhfes, um aumento de 9,1
por cento (R$510 milhdes) comparado com o mesmo periodo de 2005, devido a um
aumento de 27,2 por cento (R$363 milhGes) na receita de comunicagdo de dados, um
crescimento de 39,8 por cento (R$192 milhdes) na receita loca e um aumento de 9 por
cento (R$19 milhdes) nas receitas de outros servigos, que compensou a queda de 1,8 por
cento (R$64 milhdes) na receita de voz de longa distancia.
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COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO
NO PERIODO DE NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2006 EM
RELACAO AS PRINCIPAIS
VARIACOES OCORRIDAS NO MESMO PERIODO DO ANO ANTERIOR

L onga Distancia Nacional

% Var

MilhGes 3705 2706 atos | %o Var | % var
ya\gle] Trim

Receita longa distancia nacional (R$ milhdes) 1.044,9 1.049,5 1.045,3 0,0% -0,4% 3.097,7 3.150,7 1,7%
Trafego longa distancia nacional (milhdes de minutos) 3.142,3 3.541,6 3.606,8 14,8% 1,8% 9.224.,5 10.590,8 14,8%

No terceiro trimestre de 2006, o tré&fego de longa distancia nacional totalizou 3.607 milhdes
de minutos, um ganho de 14,8 por cento comparado com 0 mesmo periodo do ano passado.
Comparado com o segundo trimestre da 2006, o trafego de longa disténcia nacional cresceu
1,8 por cento.

A receita de longa disténcia nacional foi de R$1.045 milhes no terceiro trimestre de 2006,
estavel quando comparado com o terceiro trimestre de 2005. Comparado com o segundo
trimestre da 2006, a receita de longa distancia nacional caiu 0,4 por cento (R$4 milhdes). O
crescimento dos servigos de voz basica e avangada para o mercado corporativo ndo foram
suficientes para compensar a reducéo de chamadas de origem movel.

No acumulado do ano, a receita de longa distancia nacional foi de R$3.151 milhdes,
aumentando 1,7 por cento (R$53 milhGes) comparado com o mesmo periodo do ano
anterior, devido ao aumento das chamadas de origem mdével e dos servicos de voz avancada
para 0 mercado corporativo.

Longa Distancia I nternacional

" % Var % Var
T T T [
Milhdes 3T05 2T06 3T06 .E Trir % Var

Receita longa distancia internacional (R$ milhdes) 144,6 116,7 125,5 -13,2% 7,5% 504,9 388,3 -23,1%
Trafego longa distancia internacional (milhdes de minutos) 492,0 507,3 513,4 4,4% 1,2% 1.686,8 1.529,2 -9,3%

O tréfego de longa distancia internacional totalizou 513 milhdes de minutos, um ganho de
4,4 por cento comparado com o terceiro trimestre da 2005 devido principalmente ao trafego
entrante. Comparado com 0 segundo trimestre de 2006, o tréfego de longa disténcia
internacional subiu 1,2 por cento.

Comparado com 0 segundo trimestre de 2006, a receita de longa distancia internacional
subiu 7,5 por cento (R$9 milhdes) para R$126 milhdes, devido principalmente ao aumento
das tarifas entrantes. Ano contra ano, a receita de longa distancia internaciona no terceiro
trimestre caiu 13,2 por cento (R$19 milhdes).

Nos nove meses de 2006, a receita de longa distancia internacional caiu 23,1 por cento
(R$116 milhdes) para R$388 milhdes.



EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO
NO PERIODO DE NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2006 EM
RELACAO AS PRINCIPAIS
VARIACOES OCORRIDAS NO MESMO PERIODO DO ANO ANTERIOR

Comunicagéo de Dados

2T06

64Kbps linha equivalente (*) 1.316,4 1.968,9 2.112,1 60,4% 7,3%
(*) Inclui portas internet e cicuitos de dados

No terceiro trimestre de 2006, 143 mil linhas equivalentes de 64kbps foram adicionadas.
No fina de setembro de 2006, a Embratel tinha 2.112 mil linhas equivalentes de 64kbps
provendo servicos de dados para clientes corporativos. Na comparacdo ano contra ano,
linhas equival entes de 64kbps em servico cresceram 60,4 por cento.

% Var | % Var

Comunicagéo de dados liquida 446,4 570,3 570,9 27,9% 0,1% 1.332,0 1.694,8 27,2%

No terceiro trimestre a receita de comunicacdo de dados da Embratel foi de R$571 milhdes,
um crescimento de 27,9 por cento (R$125 milhdes) ano contra ano, devido a consolidacéo
da Primesys, servicos de Internet e de acesso para as operadoras celulares. Comparado com
0 segundo trimestre de 2006, a receita de dados ficou estavel.

Nos nove meses de 2006, a receita de dados cresceu 27,2 por cento (R$363 milhdes) para
R$1.695 milhdes.

Servico Local

% Var % Var
S 2T06 . % Var
e s

Servigos locais 165,1 224,9 242,7 47,0% 8,0% 482,0 673,9 39,8%

A receita com servico local cresceu 47 por cento para R$243 milhdes comparado com o
terceiro trimestre de 2005 devido ao crescimento de clientes residenciais e corporativos, e
de seus usos. Comparado com o segundo trimestre de 2006, a receita local cresceu 8 por
cento (R$18 milhdes) devido basicamente ao aumento de clientes residenciais e de seu uso.
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Nos nove meses de 2006, a receita com servico local cresceu 39,8 por cento (R$192
milhdes) para R$674 milhdes como resultado do crescimento de clientes corporativos e
residenciais, e de seus usos. A venda de aparelhos também contribuiu para o crescimento.

A base conectada do Net Fone via Embratel encerrou o trimestre com 115 mil assinantes,
um crescimento de 135 por cento quando comparado com o0 segundo trimestre de 2006.

Custos e Despesas

- R ] 5 e
Receita Liquida 1.872,8 2.038,4 2.063,1 10,2% 1,2% 5.628,3] 6.138,4 9,1%
Custos e despesas

Custos de servigos (Com Interconexdo & facilidades) (1.000,2) (1.097,1)( (1.115,8) 11,6% 1,7% (3.031,4) (3.296,7 8,8%

Despesas de vendas (245,0) (265,7) (269,0) 9,8% 1,3% (772,7) (811,4 5,0%

Despesas gerais & administrativas (163,3) (157,0) (403,6) 147,1%  157,1% (459,3) (722,3 57,3%

Qutras receitas/(despesas) operacionais 6,5 (5,7)] (314,2)] na _5399,0% (25,0) (307,0) 1126,3%
EBITDA 470,8 512,9 (39,6)| na na 1.339,9| 1.001,0| -25,3%

Margem EBITDA 25,1% 25,2% -1,9%| -27,1pp -27,1pp 23,8% 16,3%| -7.5pp
Equivaléncia Patrimonial - (4,8)] (26,5 - 456,1% - (48,3)
Depreciacéo & amortizagédo (266,5) (282,3)| (282,0)| 5,8% -0,1% (804,5) (834,1 3,7%
Resultado operacional (EBIT) 204,3 225,8 (348,0) na na 535,4 118,6) -77,8%
Receita financeira, variagdes cambiais e monetarias 51,3 49,6 34,2 -33,4% -31,1% 134,7 116,6 -13,4%
Despesa financeira, variagdes cambiais e monetarias (139,7) (89,8) (103,2) -26,1% 15,0% (272,4)| (243,0] -10,8%
Outras receitas/(despesas) ndo operacionais 0,4 18,4 1,6 280,00 -91,1% 11,8 13,4 13,1%
Lucro antes de IR e participa¢cdes minoritarias 116,3 204,1 (415,5) na na 409,5 57 -98,6%
Imposto de renda a contribuic&o social (51,8) (59,8) 98,9 na na (186,3) (36,1)] -80,6%
Participa¢des minoritarias (10,3) (12,7) (7,6)| -26,2% -40,6% (32,1) (34,3) 6,7%
Lucro/(prejuizo) liguido 54,3 131,5 (324,2) na na 191,1 (64,7) na

pp - ponto percentual; na - ndo aplicavel
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Custos de I nter conexdo

No terceiro trimestre de 2006, os custos de interconexd foram de R$844 milhdes. No
acumulado do ano, os custos de interconexdo foram de R$2.499 milhdes, um pouco menor
guando comparado ap mesmo periodo de 2005.

O custo de interconexdo como percentua da receita liquida caiu para 40,9 por cento no
terceiro trimestre de 2006 e para 40,7 por cento nos nove meses de 2006 de,
respectivamente, 43,4 por cento e 44,5 por cento das receitas liquidas de um ano atrés,
devido principalmente a reducéo das tarifas de interconexdo de rede local (TU-RL).

Custos dos Servicos e Produtos Vendidos (Excluindo inter conexao)

Os Custos dos servigos e produtos vendidos (excluindo interconexd@o) foram de R$272
milh&es no terceiro trimestre de 2006, uma queda de 4,4 por cento (R$13 milhdes) quando
comparado com o segundo trimestre de 2006, devido principalmente a reducdo de servigos
de terceiros (R$7 milhdes) e a despesas de pessoa (R$4 milhdes). No terceiro trimestre de
2005, os custos dos servicos e produtos vendidos (excluindo interconex&o) foram de 187
milhdes.

No acumulado do ano, os custos dos servicos e produtos vendidos (excluindo interconexao)
foram de R$798 milhdes.

Despesas de Comer cializacdo dos Servicos

No terceiro trimestre de 2006, as despesas de comercializagéo dos servicos cresceram 1,3
por cento (R$3 milhdes) para R$269 milhdes permanecendo estaveis como porcentagem da
receita liquida, pois a reducdo da provisdo para devedores duvidosos compensou 0s
aumentos com pessoal e servicos de terceiros. As despesas de comercializagéo dos servigos
no terceiro trimestre de 2005 foram de R$245 milhdes.

No acumulado do ano, as despesas de comercidizacdo dos servicos foram de R$811
milhdes. Como porcentagem da receita liquida, as despesas de comercializagdo cairam
para 13,2 por cento da receita liquida dos nove meses de 2006, comparado com 13,7 a um
ano atras, devido principalmente a reducéo da provisdo para devedores duvidosos.
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Despesas Gerais e Administrativas

Durante o terceiro trimestre de 2006 o Convénio ICMS n° 72/06 foi implementado em
alguns Estados. Como consequiéncia, a Embrapar, através das suas subsididrias Embratel e
TdB, realizou alguns pagamentos para estes Estados, pondo fim a discussdo em questéo,
inclusive atodos os correspondentes processos administrativos e judiciais em tramite.

As despesas gerais e administrativas no terceiro trimestre de 2006 foram de R$404
milhdes. No terceiro trimestre de 2005, as despesas gerais e administrativas foram de
R$163 milhdes. No acumulado do ano, as despesas gerais e administrativas foram de
R$722 milhdes.

Outras Receitas e Despesas Operacionais

Outras despesas operacionais também foi afetada pelo Convénio ICMS n° 72/06. Em
relacdo aos Estados nos quais até 30 de setembro de 2006 ndo houve a implementacéo
normativa do convénio ou a adesdo ao referido beneficio fiscal, as controladas Embratel e
TdB, constituiram provisdo adicional para fazer face aos pagamentos futuros necessarios ao
aproveitamento do beneficio fisca concedido, por considerarem provével, a luz da
Deliberacdo CVM No. 489, de 3/10/05, que havera a liquidacéo dos débitos relativos aos
tributos incidentes sobre os servicos abrangidos pelo Convénio 72/06.

No terceiro trimestre de 2006 a Embrapar registrou R$314 milhGes como outras despesas
operacionais. No terceiro trimestre de 2005 a Companhia registrou outras receitas
operacionais de R$7 milhdes. No acumulado do ano, outras despesas operacionais foram de
R$307 milhdes.

EBITDA, EBIT e Resultado liquido

O EBITDA totalizou R$1.001 milhes nos nove meses de 2006. O EBITDA caiu 25,3 por
cento quando comparado com 0 mesmo periodo de 2005, devido aos impactos do Convénio
ICMS nas despesas gerais e administrativas e em outros resultados operacionais.

Excluindo o impacto de R$515 milhes do ICMS, o EBITDA teria sido de R$475 milhdes
no terceiro trimestre e R$1.516 milhdes nos nove meses de 2006, um aumento de 13,1 por
cento quando comparado com o ano anterior. A margem EBITDA teria sido de 23,0 por
cento no terceiro trimestre e 24,7 por cento nos nove meses de 2006.
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A equivaléncia foi negativa porque a equivaléncia patrimonia positiva da Net ndo foi
suficiente para compensar a maior amortizacéo do agio derivado da nossa participagdo no
capital da Net.

No terceiro trimestre de 2006, o prejuizo liquido foi de R$324 milhdes. No acumulado do
ano, o prejuizo liquido foi de R$65 milhdes.

Posicdo Financeira

30/jun/06 30/set/06

Estrutura da Divida Em Custo Médio Em Custo Médio

R$ milhdes da Divida Prazo] R$ milhdes % da Divida Prazo|
Divida hedgeada e em Reais de curto prazo  250,4 42,9% 84.83% CDI até 1 ano 565,5 78,3% 75.38% CDI até 1 ano
Divida ndo hedgeada de curto prazo 333,3 57,1% US$ + 5.86% até 1 ano 157,1 21,7% US$ + 6.25% até 1 ano
Dividas de curto prazo - Total 583,7 29,8% 722,7 31,6%
Divida hedgeada e em Reais de longo prazo 309,3 22,5% 80.15% CDI até 4,7 anos 282,0 18,0% 70.62% CDI até 7,3 anos
Divida ndo hedgeada de longo prazo 1.063,8 77,5% US$ + 8.58% até 7,5 anos 1.282,6 82,0% US$ + 7.50% até 6,7 anos
Dividas de longo prazo - Total 1.373,1 70,2% 1.564,6 68,4%
Total divida hedgeada e em Reais 559,7 28,6% 82.24% CDI até 4,7 anos 847,6 37,1% 73.80% CDI até 7,3 anos
Total divida ndo hedgeada 1.397,1 71,4% US$ + 7.93% até 7,5 anos 1.439,7 62,9% US$ + 7.36% até 6,7 anos
Total dadivida 1.956,8 100,0% US$ + 5.80% _até 7,5 anos 2.287,3 100,0% US$ +4.66% _ até 7,3 anos

Em 30 de setembro, a posicdo de caixa era de R$686 milhdes. Embratel encerrou o
trimestre com uma divida total de R$2.287 milhdes e uma divida liquida de R$1.601
milhdes.

A divida de curto prazo (juros devidos, divida de curto prazo e divida a vencer nos
proximos 12 meses) era de R$723 milhdes.

Investimento
— 1TO6 % 2T06 % 3T06 % 9MO06 %
R$ milhdes

Acesso, Infra-estrutura e Servigos Locais 137,0 42,4% 112,12 39,1% 137,6 30,8% 386,7 36,6%
Infra-estrutura de rede 51,4 15,9% 29,3 10,2% 43,9 9,8% 124,6 11,8%
Servigos de Dados e Internet 75,9 23,5% 93,7 32, 7% 107,3 24,0% 276,8 26,2%
Star One 14,1 4,4% 19,2 6,7% 134,4 30,0% 167,7 15,9%
Outros investimentos 44,8 13,9% 32,3  11,3% 24,0 5,4% 101,2 9,6%
Investimento Total 323,2 100,0% 286,6 100,0% 447,2 100,0%]| 1.057,0 100,0%

Os investimentos no terceiro trimestre de 2006 foram de R$447 milhdes.
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Eventos Recentes

Convénio ICMS

A Embrapar, durante o terceiro trimestre de 2006, como resultado do reconhecimento de
despesas relativas a contingéncias tributérias por suas controladas Embratel e TdB, no
ambito do Convénio ICMS n°76/06: (i) efetuou pagamentos de R$192 milhdes agueles
Estados nos quais ja foi ingtituido o beneficio tributario e para os quais onde foi decidido
pela adesdo, pondo fim a discussdo em questdo, inclusive a todos os correspondentes
processos administrativos e judiciais em tramite nos referidos Estados, e (ii) constituiu
provisdo de R$ 323 milhdes para os Estados nos quais até 30 de setembro de 2006 ndo
haviam implemento a normativa do convénio ou aderido ao referido beneficio tributério,
para fazer face aos pagamentos futuros necessérios ao aproveitamento do beneficio fiscal
concedido, por considerarem provavel, aluz da Deliberacdo CVM No. 489, de 3/10/05, que
haverd a liquidacdo dos débitos relativos aos tributos incidentes sobre os servicos
abrangidos pelo Convénio 72/06. Por consequiéncia, o resultado consolidado do trimestre
findo em 30 de Setembro de 2006 foi afetado no valor total de aproximadamente R$515
milhdes.

A decisdo da Embrapar de aproveitar os beneficios fiscais objeto do Convénio 72/06 resulta
da firme decis@o de sua administracdo de reduzir o volume de contingéncias resultantes de
suas atividades, com vistas a ter um ambiente mais favoravel ao crescimento dos seus
negocios e a melhoria operaciona nos exercicios subsequientes.

Oferta Publica de Acoes da TELMEX

No dia 28 de setembro de 2006, a Teléfonos de México, SA. de C.V. (“TELMEX"),
comunicou, através de fato relevante, que em 27 de setembro de 2006, a CVM deferiu o
registro da oferta publica voluntaria com procedimento diferenciado para aquisicdo da
totalidade das acbes ordindrias e preferenciais de emissdo da Embrapar (“Oferta
Volunté&rid’), objeto do fato relevante divulgado em 28 de julho de 2006. A TELMEX
publicou o Edital, dando inicio a Oferta Voluntaria, no dia 03 de outubro de 2006 e ira
realizar o leildo na Bolsa de Vaores de Séo Paulo - BOVESPA no dia 07 de novembro de
2006, as 13:00 (horério local).
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A TELMEX também informou que o preco de aquisicdo das agdes ordinarias e das acdes
preferenciais da Companhia na Oferta Voluntaria sera de R$ 6,95 por lote de 1.000 acbes
ordindrias ou preferenciais, atualizado pela Taxa Referencia - TR mensal, pro rata
temporis, desde o dia 8 de maio de 2006 até a data da liquidagdo financeira da Oferta
Voluntéria

Os acionistas brasileiros poderdo obter mais informacbes sobre a Oferta Voluntéria no
Edital e através do site www.telmex.com/opa-embratel. O agente de informacdes no Brasil
da oferta publica € a MZ CONSULT SERVICOS E NEGOCIOS LTDA. (55 21 4004-
5021).

A Oferta Voluntaria esta estendida aos detentores de agOes preferenciais que lastreiam
American Depositary Shares (“ADSs’). No momento em que a Oferta Voluntaria foi
lancada, a EMBRAPAR protocolou uma declaracdo relativa a Oferta Voluntéaria na
Securities and Exchange Commission (*SEC”) nos Estados Unidos. Os detentores de agbes
da EMBRAPAR nos Estados Unidos e os detentores de ADSs da EMBRAPAR deverdo ler
a declaracdo, porque a mesma contém informagdes importantes. Uma traducéo desse
documento para o portugués foi arquivada na CVM. Este materia também estard
disponivel gratuitamente no site da SEC, em www.sec.gov. O agente de informagdes nos
EUA da oferta publicaé a MACKENZIE PARTNERS, INC. ((212) 929-5500 — Chamada a
Cobrar ou (800) 322-2885 — Ligacao grétis).

61



EMBRATEL PARTICIPACOESSA.

COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO
NO PERIODO DE NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2006 EM
RELACAO AS PRINCIPAIS
VARIACOES OCORRIDAS NO MESMO PERIODO DO ANO ANTERIOR

Nove meses findo em

_ - Trimestre findo em
Embratel Participagdes SA

Demonstrativo de Fluxo de Caixa Consolidado - Legislacdo Societaria
R$ milhdes

9MO05 9MO06

Fluxo de caixa de atividades operacionais
Lucro /(Prejuizo) Liquido 131,5 (324,2) 191,1 (64,7)
Depreciacdo/Amortizagéo 282,3 282,0 804,5 834,1
(Ganhos)/Perdas monetarias e cambiais (3,6) (0,2) (292,7 (99,3)
Efeitos de Swap Hedge 2,1 26,1 124,9 96,5
Participa¢Bes minoritarias - fluxo de caixa 12,7 7,6 32,1 34,3
Perda/(Ganho) na baixa de ativos permanentes 0,2 2,8 7,4 14,4
Equivaléncia Patrimonial 4,8 26,5 - 48,3
Outras atividades operacionais - - (19,0 -
Variacdes no capital circulante e de longo prazo, liquidas 60,1 212,8 (69,2 72,5
Fluxo de caixa liquido de atividades operacionais 490,0 233,4 779,1 936,0
Fluxo de caixa de atividades de investimento
Adicdes de investimento/Goodwill (335,8 - - (335,8
Adigbes de ativo fixo (286,6 (447,2) (929,4 (1.057,0
Fluxo de caixa liquido de atividades de investimento (622,4 (447,2 (929,4 (1.392,8
Fluxo de caixa de atividades financeiras
Empréstimos obtidos e pagos 336,7 311,9 (1.756,1 729,5
Liquidacdo de Swap Hedge (7,1) (8,3) (119,9 (25,0)
Dividendos e Juros sobre Capital Proprio Pagos (171,8 (0,0)| (23,3 (171,9
Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital - - 1.822,8 -
Outras atividades financeiras 0,0 0,3 0,5 0,3
Fluxo de caixa liquido de atividades financeiras 157,8 303,7 (76,0 532,9
Aumento no caixa e equivalente a caixa 25,5 89,9 (226,3 76,2
Caixa e equivalentes a caixa no inicio do periodo 570,7 596,2 832,0 609,9
Caixa e equivalentes a caixa no final do periodo 596,2 686,1 605,7 686,1

62



EMPRESA BRASILEIRA DE TELECOMUNICACOESSA. - EMBRATEL

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS
Periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2006 e 2005
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por lote de mil acdes)

RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Servicos de tel ecomunicagoes e vendas de equipamentos
Deduces da receita bruta

Receita operaciona liquida
Custo dos servi¢os prestados e produtos vendidos

Lucro bruto

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Comercializagdo dos servigos

Gerais e administrativas

Outras despesas operacionais, liquidas

Equivaléncia patrimonial, provisdo para cobertura de passivo a descoberto de
controladas e amortizagdo de &gio

LUCRO OPERACIONAL ANTESDO RESULTADO FINANCEIRO
Resultado financeiro

LUCRO OPERACIONAL
Outras receitas ndo operacionais, liquidas

LUCRO ANTES DE IMPOSTOS E PARTICIPACOES MINORITARIAS
Imposto de renda e contribui¢do social

Participagdes minoritérias

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO

QUANTIDADE DE AGOES EM CIRCULAGAO (LOTES DE MIL)

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO POR LOTE DE MIL ACOESEM
CIRCULAGAO - EM REAIS
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Nao auditados

30 de setembro
2006 2005

8.227.722 7.366.117
(2.144.473) (1.820.728)
6.083.249 5.545.389
(3.957.899) (3.620.659)
2.125.350 1.924.730
(1.984.279) (1.308.503)
(809.498) (753.378)
(857.781) (542.080)
(298.154) (13.045)
(18.846) -
141.071 616.227
(138.735) (146.341)
2.336 469.886

50 10.101

2.386 479.987
(33.914) (184.356)
(34.956) (29.282)
(66.484) 266.349
5.737.806 5.737.806
(11,59) 46,42




